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Dependéncia e Superexploracio da For¢a de Trabalho no Desenvolvimento Periférico

Marcelo Dias Carcanholo”

1- Acumulagdo de Capital na Periferia: dependéncia, superexploragdo da for¢a de trabalho

e capital ficticio.

Costuma-se entender como economia periférica aquele pais, ou regido, que
apresenta, em geral, instaveis trajetorias de crescimento, forte dependéncia de capitais
externos para financiar suas contas correntes (fragilidade financeira), baixa capacidade de
resisténcia frente a choques externos (vulnerabilidade externa), e altas concentragdes de
renda e riqueza. Isso caracterizaria o subdesenvolvimento dessas economias'.

A percepcdo convencional, a partir dessa constatacdo factual, tende a conceber a
situacdo de subdesenvolvimento como sendo equivalente a auséncia de desenvolvimento,
isto €, como um “atraso” em relagdo as experiéncias historicas de desenvolvimento. Assim,
seria possivel extrair modelos de desenvolvimento das experiéncias de economias
avancadas, com a definicdo de estagios que pudessem superar o atraso e atingir a
modernidade. Mesmo concepgdes um pouco mais criticas, como a visdo classica da Cepal,
entenderam desenvolvimento e subdesenvolvimento como fendmenos quantitativamente
diferenciados, podendo resolver o segundo com medidas corretivas, no plano do comércio
internacional, e por uma politica econdmica adequada, que dependeria das situagdes
concretas vivenciadas pela economia mundial’.

Restricdo ao crescimento, fragilidade financeira, vulnerabilidade externa e perfil
concentrado de renda e riqueza seriam, dessa forma, anomalias das economias periféricas,
passiveis de corre¢do por arranjos internacionais e/ou politicas econdmicas adequadas,
ortodoxas ou ndo, dependendo da filiagao tedrica dos proponentes.

O que esse tipo de perspectiva ndo consegue captar é que desenvolvimento e

subdesenvolvimento sdo fendmenos qualitativamente diferenciados e ligados tanto pelo

" Professor Adjunto do Instituto de Economia da Universidade Federal de Uberlandia.

! A nomenclatura para essa situagio varia de acordo com as circunstincias/conjunturas politico-econdmicas
de cada momento. As economias nessa situacdo ja foram chamadas de subdesenvolvidas, em vias de
desenvolvimento, periféricas, “mercados emergentes”, dentre outros neologismos.

% No contexto de formagio da Cepal, as politicas econdmicas defendidas como “corretas” estavam ligadas ao
projeto industrializante de substitui¢do de importagdes.
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antagonismo como pela complementaridade, ou seja, que, embora sejam situagdes
antagdnicas, os dois fendmenos pertencem a mesma logica/dinamica de acumulagcdo de
capital em escala mundial.

A dialética do desenvolvimento, assim percebida, concebe que o
subdesenvolvimento de alguns paises/regioes resulta precisamente do que determina o
desenvolvimento dos demais. A 16gica de acumulacdo de capital em escala mundial possui
caracteristicas que, a0 mesmo tempo, produzem o desenvolvimento de determinadas
economias e o subdesenvolvimento de outras. E a esta dependéncia dos paises periféricos,
frente a acumulagdo de capital, centrada em determinadas regides, que a teoria da
dependéncia chamou a atencio’.

A partir dessa perspectiva, todas as caracteristicas de uma economia periférica,
citadas anteriormente, possuem um carater estrutural, determinado pela propria condigdo de
dependéncia, ndo passiveis de superacdo/solucdo pelo mero manejo “adequado” do
instrumental de politica econdmica.

O conceito de dependéncia, assim entendido, implica uma situacdo em que uma
economia esta condicionada pelo desenvolvimento e expansdo de outra a quem estd
subordinada, isto é, a condi¢ao de subdesenvolvimento estaria conectada estreitamente a
expansdo dos paises centrais. Essa condicdo, portanto, representaria uma subordinagdo
externa, mas com manifestacdes internas nos “arranjos” social, politico e ideolégico”.

Marini (1977: 18) sintetiza o significado da dependéncia:

“...relacion de subordinacion entre naciones formalmente independientes,
en cuyo marco las relaciones de produccion de las naciones subordinadas son
modificadas o recreadas para asegurar la reproduccion ampliada de la
dependencia”.

Isso ndo ¢ o equivalente a constatacdo Obvia, e quase tautologica, da
interdependéncia entre as diversas economias no cendrio mundial. Quando essa
interdependéncia implica no pais dominante expandir-se (crescer) auto-sustentadamente,

enquanto os outros s6 o fazem como reflexo dessa expansdo, tendo efeitos positivos e

3 Referimo-nos aqui a Teoria da Dependéncia na sua versio marxista como pode ser encontrada em Marini
(1977), Santos (1970) e Santos (2000).

# Santos (1970) identificou trés formas historicas de dependéncia: (i) colonial; (ii) financeiro-industrial; e (iii)
tecnologico-industrial do pos-guerra, sob a lideranga das empresas transnacionais. A identificagdo da
atualidade neoliberal como uma nova forma histdrica de dependéncia financeira poderia ser tematizada.



negativos no seu desenvolvimento, define-se a condicdo de dependéncia. Dessa forma, o
subdesenvolvimento ndo seria um primeiro estdgio de evolucdo rumo a modernidade
desenvolvida, mas, ao contrario, caracteristica antagdnica e complementar ao processo de

desenvolvimento dentro de uma mesma logica global de acumulagdo capitalista’.

2- Condicionantes da dependéncia e superexploragdo da forga de trabalho

Entendendo assim o desenvolvimento e o subdesenvolvimento como um par
dialético, t€ém-se os dois fenomenos como qualitativamente diversos — ao invés de uma
mera diferenciacdo quantitativa, contornavel através da superacdo de estidgios de
desenvolvimento — e marcados pelo antagonismo e a complementaridade. Antagonismo
justamente por se tratarem de situagdes distintas dentro da logica de acumulagdo capitalista
mundial, mas complementares por serem necessariamente elementos constitutivos dessa
logica.

De um ponto de vista esquematico, e correndo todos os riscos reducionistas deste
tipo de procedimento, ¢ possivel identificar trés condicionantes histérico-estruturais da
dependéncia: (i) o fato empirico recorrente de perda nos termos de troca, ou seja, a reducao
dos precos dos produtos exportados pelas economias dependentes — geralmente produtos
primarios e/ou com baixo valor agregado — vis a vis os precos dos produtos industriais e/ou
com maior valor agregado importados dos paises centrais, em um verdadeiro processo de
transferéncia de valores; (ii) remessa de excedentes dos paises dependentes para os
avangados, sob a forma de juros, lucros, amortizagdes, dividendos e royalties, pela simples
razdo dos primeiros importarem capital dos ultimos; (iii) instabilidade dos mercados
financeiros internacionais, geralmente implicando em altas taxas de juros para o
fornecimento de crédito aos paises dependentes e colocando os paises dependentes
periféricos a mercé do ciclo de liquidez internacional.

Marini (1977) procura explicar os mecanismos de transferéncia de valor inerentes
ao condicionante (i) a partir de dois lados. Em primeiro lugar, operam os mecanismos

internos a uma mesma esfera de producdo. Como as mercadorias tendem a ser vendidas a

> A influéncia da teoria marxista do imperialismo é inegavel, uma vez que o subdesenvolvimento ¢ uma
conseqiiéncia e uma parte do processo de concentragdo/centralizacdo do capital, em escala mundial.



partir do valor de mercado, isto é, do valor referente as condigdes médias de sua produgdo
(produtividade média), e os paises dependentes possuem padroes de produtividade
inferiores aos paises do centro, ocorre a transferéncia de valor excedente (mais-valia extra)
da periferia para o centro por conta do processo de concorréncia entre os capitais externos e
internos, dentro de uma mesma esfera de produgdo. Em segundo lugar, opera o processo de
concorréncia entre distintas esferas de produgdo. Esse processo de concorréncia reflete a
entrada e saida de capitais de vérias esferas, conforme as diferentes taxas de lucro vigentes
nessas esferas, o que tende a igualar as taxas de lucro. Entretanto, o monopdlio de producao
de mercadorias com maior valor agregado no centro faz com que os capitais externos
possam vender seus produtos a um prego que supera aquele que prevaleceria com iguais
taxas de lucro, definindo também um mecanismo de transferéncia de valor. Esses dois
mecanismos operam dentro do condicionante (i) de dependéncia.

Adicionalmente, dada a caracteristica atual de aprofundamento da
desregulamentacdo e abertura financeira, deve-se ressaltar o funcionamento de outro
mecanismo de transferéncia de valor, além daquele proprio do comércio internacional de
mercadorias. O capital externo, na forma de investimento direto, tende a repatriar lucros e
dividendos, e, portanto, remete valor criado na periferia para o centro. Por outro lado, na
sua forma de endividamento, implica a transferéncia de valor a partir do pagamento de
juros e amortizagdes de divida. Por fim, a dependéncia tecnoldgica também coloca a
transferéncia de valor produzido na periferia para o centro na forma de pagamento de
royalties.

De um ponto de vista historico, pode-se afirmar que, do periodo pré-capitalista até a
consolidagao inicial do modo de produgdo capitalista, os paises desenvolvidos extraiam o
excedente produzido na periferia através da expropriac¢do, dentro da acumulagdo primitiva
de capital. Mais tarde, nas regides periféricas, a extragdo do excedente passa a se dar por
meio dos fluxos comerciais, dentro dos mecanismos de transferéncia de wvalor ja
observados, da expansao do capital que conduz a extragao da mais-valia localmente, através
dos investimentos diretos estrangeiros, e da desregulamentacao interna e externa dos fluxos
de capitais.

Esses elementos condicionantes da dependéncia provocam uma forte saida

estrutural de recursos, levando a recorrentes problemas de estrangulamento externo e



restrigdes externas ao crescimento. A unica maneira que a acumulagdo de capital interna a
economia dependente tem para prosseguir seria aumentar a sua producdo de excedente.
Assim, ainda que uma parcela crescente desse excedente seja apropriada e, portanto,
acumulada, externamente, o restante (a partir da taxa de lucro interna) pode sustentar uma
dindmica de acumulagdo interna, mesmo que restringida e dependente. A forma associada a
condi¢do de dependéncia para elevar a produgdo de valor ¢ a superexploracao da forca de
trabalho, o que implica no acréscimo da propor¢do excedente / gastos com forca de
trabalho, ou, na elevagdo da taxa de mais-valia, seja por arrocho salarial e/ou extensdo da
jornada de trabalho, em associagdo com aumento da intensidade do trabalho.

Ou seja, os condicionantes da dependéncia colocam uma maciga transferéncia de
valor produzido na periferia que ¢ apropriado no centro da acumulagdo mundial, e a
dindmica capitalista na periferia ¢ garantida pela superexploracdo da for¢a de trabalho, ao
invés de bloquear esses mecanismos de transferéncia de valor.

Marini (1977: 37) resume o processo:

“lo que aparece claramente, pues, es que las naciones desfavorecidas por el
intercambio desigual no buscan tanto corregir el desquilibrio entre los precios y el
valor de sus mercancias exportadas (lo que implicaria un esfuerzo redoblado para
aumentar la capacidad productiva del trabajo), sino mas bien compensar la pérdida
de ingresos generados por el comercio internacional, através del recurso a una
mayor explotacion del trabajador”.

Com essa dindmica de acumulacdo de capital, o capitalismo dependente pode
crescer, contornando sua restri¢ao externa’. Entretanto, com esse quadro, fica facil entender
como essa dinamica traz consigo as conseqiiéncias inevitaveis da dependéncia: distribuigao
regressiva da renda e da riqueza, associada a uma marginalidade e violéncia crescentes.

A superexploragdo da forca de trabalho nao coloca, em principio, empecilhos para a
acumula¢do interna de capital, ao restringir o consumo da for¢a de trabalho, porque sua
dinamica de realizagdao pode depender do mercado externo e/ou de um padrao de consumo
que privilegie as camadas média e alta da populacdo. Neste ultimo caso, entretanto, o

incremento dos lucros pode ser direcionado ndo como demanda interna (sem contrapartida

5 A resposta periférica a sua condigdo dependente ¢ mais atual do que nunca, no sentido de que “nas
economias subdesenvolvidas, os ganhos de produtividade foram obtidos principalmente através do aumento
nas taxas de desemprego, da jornada de trabalho e da precarizac¢do dos trabalhadores” (Nakatani, 2002: 01).



de produgdo interna), mas orientado para aumento de importacdes, seja de bens de consumo
para essas camadas da populagdo, seja para meios de producdo necessarios para a
acumula¢do. Tanto um caso quanto o outro complexificam os déficits estruturais de balanco
de pagamentos, formas de manifestacdo dos mecanismos de transferéncia de valor. Logo, a
manuten¢do de taxas de crescimento sustentadas na periferia recolocam de forma ampliada
os seus condicionantes restritivos. A condi¢do de dependéncia ¢ estrutural (propria da
logica de acumulacdo mundial) e tende a se aprofundar, justamente porque esses
condicionantes sdo reforcados por essa propria logica.

A esta perspectiva teérica da dependéncia sdo associadas erroneamente a0 menos
duas teses que lhe sdo estranhas. Por um lado, afirma-se que essa perspectiva supervaloriza
os fatores externos (de dependéncia), em detrimento dos fatores internos. Ao contrario, se,
de fato a dependéncia ¢ um fendOmeno externo, suas manifestagdes e arranjos internos nao
possuem papel secundario. A alianca e o conflito entre as classes internas, sem
desconsiderar a adesdo destas a ideologia e aos projetos das classes externas, assim como a
luta politica que ¢ correlata, sdo determinantes’, por exemplo, na op¢do de inser¢io externa
passiva dos paises latino-americanos nas ultimas décadas. A implementagdo das politicas
neoliberais de abertura externa e desregulamentacdo dos mercados, que aprofundam a
dependéncia, pode ser entendida como fruto de uma conformagdo entre os interesses da
classe dominante da regido e os imperativos politico-ideologicos do centro da economia
mundial, implicitos no Consenso de Washington.

Por outro lado, também ¢ atribuido erroneamente a teoria da dependéncia o que se
chama de estagnacionismo. Afirma-se que, a partir dos condicionantes da dependéncia
(restricdo e estrangulamentos externos), a economia dependente ndo teria como crescer,
definindo uma tendéncia a estagnagdo cronica. Isso, como visto, ¢ falso. Afirmar que
subdesenvolvimento e desenvolvimento s3o elementos de um mesmo processo

contraditdrio de acumulagio de capital® ndo significa que a economia dependente nio possa

7 Neste ponto especifico ndo se pode desconsiderar que, em cada pais/regido periférico, as condi¢des de
formacao e desenvolvimento das classes dominantes locais sdo especificas, de forma que € possivel tanto a
constituicdo de uma classe dominante local altamente vinculada a interesses externos, até uma associa¢io
mais explicita entre as duas. As especificidades de formagdo ¢ desenvolvimento também sdo importantes no
que diz respeito a classe trabalhadora.

¥ E nisto, basicamente, que consiste a tese do desenvolvimento do subdesenvolvimento segundo Frank (1980).
Sobre isso, Marini (1992: 88) afirma que “o subdesenvolvimento ndo ¢ uma etapa que precede o
desenvolvimento, ele é um produto do desenvolvimento do capitalismo mundial; nesse sentido, ele



crescer, mas que, quanto mais cresce, no alicerce da superexploragdo da forca de trabalho,
mais aguca as diferengas especificas do capitalismo central. Dessa forma, em situacao de
dependéncia, maior desenvolvimento capitalista, com o crescimento da economia
dependente, implica maior dependéncia’, o que ndo ¢ sinénimo de estagnagio.

A teoria da dependéncia, assim entendida, em nada se parece com a abordagem da
interdependéncia presente em Cardoso & Faletto (1970). Entender a relacdo da economia
periférica com a economia mundial enquanto interdependéncia significa defender a
possibilidade de um desenvolvimento capitalista associado. Para essa perspectiva, seria
possivel um desenvolvimento capitalista periférico, associado a regimes politicos liberais e
democraticos, que amenize os efeitos da dependéncia com politicas sociais compensatorias
e consiga uma certa elevacdo do emprego nas fases de crescimento do ciclo mundial. Para
esse pensamento, os inimigos do desenvolvimento periférico seriam as forcas internas que
impedem a economia periférica de aproveitar as oportunidades de associagdo com o ciclo
econdmico do centro sistémico, a saber, o populismo e o corporativismo'®.

Qual ¢ a proposta de associagdo com o centro capitalista? Uma vez que este tem a
possibilidade de exportar capitais, em determinadas conjunturas ciclicas, caberia a periferia
oferecer condi¢des para o crescimento desse fluxo de capital externo, nos momentos
favoraveis da conjuntura mundial, que teria duas fungdes basicas. Por um lado, o capital
externo superaria a escassez de divisas que caracteriza a periferia. Por outro, sob a forma de
investimento direto, ndo s6 financiaria o crescimento econdmico, como seria portador de
inovacdes tecnologicas necessarias para o choque de produtividade, que, em conjunto com
as politicas sociais compensatorias, completaria o “jardim do Eden” periférico,
possibilitando elevagao dos padroes de vida e redugdo das desigualdades. Restaria a

periferia implementar a abertura e a desregulamentacdo dos mercados para atrair esse

corresponde a uma forma especifica de capitalismo, que se apura em fun¢do do proprio desenvolvimento do
capitalismo”.

® O caso do recente “milagre” asiatico € caracteristico. Embora esses paises tenham optado por maior
soberania em suas inser¢des externas ativas, isso ndo resolveu o carater dependente de suas economias,
relembrado e reposto pela crise de 1997.

1% Assim como nas origens da teoria do desenvolvimento, quando o subdesenvolvimento era mero estagio
para a modernidade, a culpa pela situacdo de subdesenvolvimento seria responsabilidade tnica e exclusiva de
“escolhas” erradas dos proprios paises dependentes.



capital externo''. Desenvolvimento capitalista associado e neoliberalismo sdo termos
distintos para uma mesma proposta. Como a década de 90 ¢ considerada “mais do que
perdida” para a economia latino-americana, justamente por conta da aplicagdo deste tipo de
perspectiva, isso dispensa maiores comentarios criticos a essa interpretacdo da
interdependéncia.

O importante a reter ¢ que, dados os condicionantes historico-estruturais da
dependéncia, reforcados pela propria dinamica de acumulagdo mundial, a resposta
periférica para o desenvolvimento capitalista estd baseada na superexploracao da forga de
trabalho e, conseqiientemente, na distribuicdo regressiva da renda e da riqueza, assim como

no aprofundamento dos problemas sociais.

3-Dialética do capital ficticio: (dis)funcionalidade do capital ficticio para a acumulagdo

A essa dindmica de acumulagdo de capital na periferia agrega-se, com maior for¢a
na atualidade, o desenvolvimento e dialética do capital ficticio.

O capital ficticio pode ser entendido como um desdobramento (complexifica¢do) do
capital portador de juros. O desenvolvimento da autonomizacdo das formas do capital, e a
separagdo entre o capital-propriedade e o capital-fungdo, permitem o aparecimento do que
Marx chamou de mercadoria-capital'”>. E possivel, a partir disso, que o capitalista-
proprietario abdique de utilizar seu capital-dinheiro como meio para inserir-se no processo
de producdo de mercadorias e empreste seus recursos para outro capitalista que pretenda
faze-lo. Esse capital-fun¢do entrard no processo de circulagdo do capital, comprando meios
de produgdo e contratando for¢a de trabalho, produzindo mercadorias com um valor
acrescido, um excedente ou mais-valia, e vendendo estas mercadorias. A partir do resultado
obtido, com a realizacdo da mais-valia, este capital-funcdo poderd pagar o seu empréstimo,
acrescido dos juros (remuneragdo do capital-propriedade, ou seja, do capital portador de
juros), € mesmo assim podera apropriar-se de um lucro. Juros constituem o rendimento do

capital-propriedade, enquanto lucro constitui o rendimento do capital-fungao.

' A proposta da nova Cepal, expressa na Reforma das Reformas e Transformagdo Produtiva com Egiiidade,
guarda insignificante distdncia com essa perspectiva, como pode ser constatado em Ocampo (1999), Ffrench-
Davis (1999), Cepal (1990) e Cepal (1998).

12 Marx (1985, livro III, capitulo 21) desenvolve estas categorias dentro da temética do capital portador de
juros. Especificamente sobre o capital ficticio, os capitulos 25, 27, e 29 sdo a referéncia principal.



O desenvolvimento desse processo faz com que todo rendimento obtido a partir de
uma determinada taxa de juros apareca como o resultado da propriedade de um capital, isto
¢, da propriedade de um capital portador de juros. Do ponto de vista do individuo, trata-se
realmente de capital para o seu proprietario, dado que ele consegue um rendimento em
determinado periodo. A partir dessa remuneracdo, para uma certa taxa de juros, obtém-se
um montante de capital através do que se chama capitalizacdo" . Entretanto, do ponto de
vista da totalidade da economia capitalista, esse capital ¢ ficticio, uma vez que ele tem
como base a participacao de titulos de crédito em rendimentos futuros, que podem nem se
realizar; além do que, o mesmo titulo pode ser revendido intimeras vezes, a partir da mesma
taxa de juros, formando varias propriedades (direitos de participagdo) com base em apenas
um montante de capital inicial, que pode nem completar o seu processo de circulagio'®.

Assim, do ponto de vista individual trata-se de capital para seu proprietario, mas do
ponto de vista do capital global ¢ ficticio. Entretanto, o carater ficticio desse capital ndo lhe
retira influéncia sobre a acumulacdo de capital; sua logica interfere na dinamica da
acumulagdo. Essa interferéncia ¢, como a propria dindmica capitalista, contraditoria,
dialética. A dialética do capital ficticio estd relacionada a sua (dis)funcionalidade para o
processo de acumulacdo de capital.

Como todo o processo de autonomizacdo das formas do capital, o capital ficticio
apresenta uma funcionalidade para a acumulagdo de capital. A sua centralizagdo por parte
do capital bancario'® permite o funcionamento de atividades produtivas que, de outra
forma, teriam que esperar muito tempo para serem implementadas. Além disso, essa forma
autonomizada promove a liberagdo de capital para o processo produtivo, uma vez que
recursos que seriam gastos para a compra de meios de produgdo e forca de trabalho, assim

como para cobrancas de mercadorias vendidas e ainda ndo pagas, ndo precisam mais se

B Capitalizacdo seria assim a formagio do capital ficticio. A partir de um determinado rendimento que,
aplicando-se a taxa de juros vigente, forma um montante de recursos (capital), independentemente do fato
desse capital existir ou ndo (Marx, 1985, vol. V: 05).

4O carater autbnomo da circulagio do capital ficticio é explicitado quando a cotagdo dos papéis supera o
valor do capital industrial em que foi transformado o capital-dinheiro, e oscila com independéncia desse
capital industrial em movimentos puramente especulativos.

'3 Que ndo precisa se restringir a institui¢io financeira bancaria. Institui¢des financeiras ndo-bancarias podem
perfeitamente cumprir essa fungdo, como ocorre na atualidade. A categoria capital bancario, nesse sentido,
ndo pode ser confundida com a institui¢do concreta banco.



ocupar dessas fungdes, permitindo ao capital produtivo individual ocupar-se apenas do
processo produtivo'®.

Isso permite a maior acumula¢do global de capital, a redu¢do do tempo de rotagdo
do mesmo e, portanto, o aumento da taxa de lucro por periodo. A rotacdo do capital,
reduzindo o tempo de seu ciclo, ¢ uma resposta da economia capitalista a reducdo da taxa
de lucro, imposta por seu proprio funcionamento de crise ciclica. O capital ficticio, nesse
momento, pode contribuir com essa resposta do capital para sua propria crise'’.

Todavia, o capital ficticio ndo produz apenas benesses para a dinamica de
acumulacdo de capital. Ele possui a funcionalidade descrita, mas possui uma
disfuncionalidade que nao pode ser negligenciada. O capital ficticio, do ponto de vista
individual, por si s6 ndo ¢ capaz de produzir valor excedente, mais-valia, pelo simples fato
de que ndo entra no processo produtivo. O que ele faz ¢é possibilitar/facilitar o
financiamento do capital produtivo, em alguns momentos especificos. A sua logica diz
respeito a apropriacdo do excedente (via juros), ndo a sua producdo, embora ele contribua
indiretamente — via rotagdo do capital global — para o aumento da acumulacao. Assim, se a
logica da apropriagdo de mais-valia ¢ alastrada/expandida, em detrimento da producdo do
excedente, uma parcela cada vez maior do capital global procurara apropriar-se de um valor
que esta sendo produzido cada vez menos. O resultado final ¢ a redugdo da taxa de lucro e o
aprofundamento do comportamento ciclico da crise.

Por um lado, a funcionalidade do capital ficticio permite o prolongamento da fase
ascendente do ciclo, possibilitando a redu¢do do tempo de rotagdo do capital global e
elevagdo da taxa de lucro. Por outro lado, quando sua logica individual de apropriacao se
expande, a fase descendente (crise) do ciclo também ¢ aprofundada. A disfuncionalidade do
capital ficticio amplia as potencialidades da crise. A dialética do capital ficticio, com sua
(dis)funcionalidade, complexifica/amplia a tendéncia ciclica do processo de acumulagao de

capital.

' O capital comercial autonomizado permite o mesmo no que se refere a comercializagio das mercadorias
produzidas. Alids, o capital portador de juros e o capital ficticio, enquanto operados pelo capital bancario,
podem ser entendidos como desdobramentos dialéticos do capital de comércio de dinheiro.

17«0 periodo recente da expansio americana s6 foi possivel através da transferéncia de mais-valia produzida
em todo o mundo e pela gigantesca expansdo do capital ficticio, o que mascarou a pressdo decrescente da taxa
de lucro” (Nakatani, 2002: 01).



Qual ¢é a relacdo dessa caracteristica, inerente ao funcionamento do modo de
producdo capitalista, com a possibilidade de desenvolvimento capitalista na periferia,
baseada na superexploracdo da forga de trabalho?

A superexploragdo da forga de trabalho por arrocho salarial e/ou elevagdo da
jornada e da intensidade do trabalho faz com que se produza uma maior massa de mais-
valia em relag¢dao ao valor criado no processo produtivo, aumentando a taxa de mais-valia.
Quando esse maior excedente ¢ apropriado em maior propor¢ao pelo capital produtivo, sdo

*18 Por outro lado,

criadas as condi¢des para a acumulacio de capital acelerada, “virtuosa
quando a légica de apropriagao do excedente se amplia, sob a logica do capital ficticio, que
nao contribui diretamente na producao desse excedente, a mais-valia passa a ser apropriada
cada vez mais em termos financeiros do que produtivos. Maior remunera¢do financeira
(manifestada em altas taxas de juros, por exemplo) do que taxa de lucro do capital
produtivo incentiva os capitais individuais a se transferirem para essa primeira esfera, a
operar segundo a ldégica do capital ficticio. Isso deprime ainda mais a taxa de lucro do
capital produtivo, uma vez que se tem menor producao de excedente, definindo um circulo
vicioso de acumulacgdo de capital travada.

Assim, a acumulagdo de capital “virtuosa” expande as fases ascendentes do ciclo,
impulsionadas pela funcionalidade do capital ficticio, enquanto que a acumulagdo de capital
travada aprofunda a fase descendente — crise — complexificada pela disfuncionalidade do
capital ficticio.

Essa dialética do desenvolvimento periférico permite entender, por exemplo, o que
ocorreu na economia da América Latina durante os anos 90. Nos poucos periodos em que o
capital ficticio foi funcional a acumulacdo de capital, acelerando sua rotacdo e financiando
investimentos produtivos, as economias apresentaram um leve crescimento. Entretanto,
durante a maior parte do periodo, a regido apresentou uma dindmica de acumulacdo de
capital travada, de forma que a elevagdo da taxa de mais-valia por intermédio da
superexploragdo da forga de trabalho nao se transformou em maior ritmo de acumulagado de
capital, porque a apropriacdo financeira pelo capital ficticio reduziu as taxas de lucro do

capital produtivo, principal incentivo para a acumulacao de capital.

'8 Obviamente, o “virtuoso” aqui diz respeito aos interesses do capital que aumenta o ritmo de sua
acumulagdo com maiores taxas de lucro. Do ponto de vista da for¢a de trabalho, sua superexploracdo redunda,
como visto, em distribuicdo regressiva da renda e da riqueza e na ampliagdo das mazelas sociais.



A década mais do que perdida para a regido, como ficou conhecido o periodo,

combinou superexploracao da forga de trabalho com uma acumulagao de capital travada.
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