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Hé quarenta anos, no primeiro volume do Socialist Register, Hamza Alavi
assinalava que era necessario voltar-se para uma anilise de um “novo
imperialismo”, porque o “fim do dominio colonial direto... ainda nio havia
precipitado aquela crise final que marcaria o fim do capitalismo monopolista
e anunciaria a era do socialismo”. O autor insistia que a dinamica chave na
economia mundial nio poderia mais ser capturada pelas teorias classicas do
imperialismo de expansio territorial que tendia a busca de novos mercados,
e concluiu que:

“o propésito principal do... novo imperialismo nio é a exportacio de
capital como meio de exploracio de trabalho barato no exterior. Muito
pelo contrario, representa um meio de concentrar o investimento doméstico
para expandir a produ¢io no pais metropolitano e de buscar o dominio dos
mercados mundiais, nos quais ele estabelece sua influéncia por uma variedade

de modos..”’%.

Esta idéia, a um s6 tempo tedrica e politica, permanece central para a
analise do novo imperialismo de hoje em termos da reproducio sistema-
tica do desenvolvimento desigual e do arranjo organizativo hierarquico
do mercado mundial, por meio de trocas econémicas e relagdes politicas
entre estados que sdo formalmente iguais®. Por situar o imperialismo nos
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termos da lei do valor e do império da lei, “o consenso” pode ser visto
como tdo importante quanto a “coer¢do” para a compreensio do impe-
rialismo moderno.

A internacionaliza¢io do capital durante o longo periodo do neoli-
beralismo, desde os anos 80, fez surgir novos padrdes e contradi¢des no
mercado mundial e teve profundos efeitos sobre a institucionaliza¢io do
poder estatal, a organizacio dos aparatos estatais e sobre as relacdes en-
tre os estados. Trouxe também a tona trés conjuntos de temas que dizem
respeito a teoria do imperialismo: (1) os padrdes de competi¢io e a dis-
tribui¢do de poder nos centros de acumulacio de capital, ou seja, relagdes
inter-imperiais; (2) os mecanismos e padrdes de desenvolvimento desigual
que reproduzem rela¢des hierdrquicas entre formagdes sociais dominantes
e dominadas; e (3) as relacdes politicas e culturais entre, e a opressio de,
diferentes povos; ou para colocar de outra maneira, a questio da sobe-
rania politica vis-d-vis o desenvolvimento de institui¢des supranacionais
de governanca; enquanto os trés temas permanecem fundamentais para a
economia politica do mercado mundial de hoje, é o primeiro e principal
preocupacio deste trabalho.

Uma caracteristica deste periodo de neoliberalismo é que as alterna-
tivas politicas fora do bloco capitalista avancado foram marginalizadas.
O novo imperialismo intensificou as relacdes de dominacio, em termos
tanto de marginalizacio economica como de subordinacio geopolitica
dentro da cadeia imperialista. A emergéncia de trés zonas politico-econo-
micas ¢ um desenvolvimento chave —além das zonas com grande varia-
¢do de arranjos organizacionais, da grande integracio da Unido Européia
(UE), dos acordos de comércio preferenciais da América do Norte e dos
vinculos comerciais formados por redes de subcontratantes no Leste da
Asia. No entanto, como a internacionalizacio do capital afeta as formas
de organizag¢io, rivalidades competitivas e interdependéncias destes trés
blocos?, e, em particular, quais sio seus efeitos na posicio dos EUA como
o polo imperialista dominante?

Hoje existem, em grandes linhas, duas visOes aparentemente contra-
ditérias sobre o assunto, cada uma implica uma posi¢io distinta sobre a
natureza do novo imperialismo. A primeira enxerga os EUA em um de-
clinio econdmico e diante de uma rivalidade politica cada vez maior, rei-
vindicando a teoria de Lénin do imperialismo, de acordo com a qual os
processos de valoriza¢ido do capital e sua internacionaliza¢io logo encon-
tram expressio em conflitos geopoliticos’. A derrota dos EUA no Vietna,
os distarbios econoémicos dos anos 70 ¢ o fim do sistema monetario do
pbs-guerra de Bretton Woods, que foi construido sobre a forca do ddlar
americano, todos foram vistos como indica¢des de que os limites do poder
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dos EUA foram alcan¢ados. Nessa perspectiva, o declinio relativo dos EUA
continuou nos anos 80, como se pode observar no crescimento economi-
co per capita vacilante, no baixo avanco da produtividade, nos mercados de
capital “impacientes”, nos niveis de divida crescendo em todos os seto-
res, e na cada vez menor capacidade competitiva, que tomam a forma de
enormes déficits estruturais de conta corrente. Os “capitalismos rivais” do
Japio e da Alemanha, que ancoram os blocos comerciais do Leste da Asia
e da Europa respectivamente, foram vistos como zonas de producio ascen-
dente e inovac¢do organizacional —tecnologias e conglomerados em redes
flexiveis, pos-fordistas, altamente organizados que superam a producio em
massa dos EUA e as corpora¢des integradas verticalmente. A oposi¢io eu-
ropéia, e as vezes japonesa, ao unilateralismo dos EUA nos Gltimos anos
(interven¢io militar no Oriente Médio, agressividade nas rela¢cdes comer-
ciais ¢ o descaso com a Rodada Doha, imprudéncia na administracio do
dolar) é tida como um sinal de crescente antagonismo politico entre cen-
tros do capitalismo mundial em disputa.

A outra visio, oposta, enfoca a dinamica econdémica dos EUA (coin-
cidente com o surgimento da “nova economia”) e a compara com uma
década de deflacio japonesa e a incoeréncia da politica economica da UE,
e especialmente da Alemanha, (aprisionada na camisa de for¢a do Pacto de
Crescimento e Estabilidade e disciplinada pelo Banco Central Europeu).
A for¢a relativa dos EUA, nessa perspectiva, esta relacionada, como o Fi-
nancial Times coloca, a “uma combina¢io de mercados de capital flexivel
e um clima econdmico que leva a assuncio de riscos [que foi] a0 menos
tdo importante como os proprios investimentos [reais]... Os mercados fi-
nanceiros devem tomar muito crédito para extrair o dinheiro das adminis-
tracdes tradicionais e corpora¢des entrincheiradas™. A financializa¢io e o
neoliberalismo juntos, desse ponto de vista, arrebentam a organizacio dos
trabalhadores dos EUA e aumentam as condi¢cdes para a extracio e reali-
zag¢io da mais-valia. E o “regime Ddlar-Wall Street” nio apenas exportou
o modelo dos EUA de maneira bem-sucedida para as zonas dominadas
pelos EUA, como também reestabeleceu as condi¢des para a acumulagio
internacional favordvel ao bloco capitalista avancado como um todo, e
pressionou a UE e o Leste da Asia para que tomassem os caminhos neces-
sarios de reestruturagao.

Uma divisio de interpretagio um pouco paralela ocorreu de forma simi-
lar sobre a forma de interdependéncia no novo “império”. Uma das visdes
¢ a de que as classes capitalistas transnacionais agora transcenderam funda-
mentalmente os interesses nacionais, portanto, a soberania politica e a co-

95,

ordenacio econdmica sio efetivamente globais, um “ultra-imperialismo™?; a
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outra € a de que o novo império é predominantemente uma reafirmagao da
hegemonia dos EUA, um “super-imperialismo™®.

Estas teorizacgdes sobre a ordem econdmica mundial atual ao menos
dispersaram a névoa criada pelo “debate da globaliza¢io”, caracterizado
por sua énfase em um mercado mundial equalizador e uma democracia
cosmopolita nascente. A atencdo se reorientou para os interesses materiais
e os processos econdmicos que subjazem nos arranjos hierdrquicos do
mercado mundial. Mas deixaram sem resolver a oposi¢cio entre estas in-
terpretacdes alternativas da trajetoria do poder dos EUA e da justaposi¢io
entre rivalidade e unidade caracteristica do novo imperialismo. Conse-
quentemente, a persisténcia das contradi¢des subjacentes a economia ca-
pitalista mundial, e ao papel dos EUA nessas contradi¢des, continua sendo
interpretada tanto como sinal da decadéncia terminal do poder dos EUA
como do contrario. Na verdade, todavia, a internacionalizacio econdmica
durante este periodo de neoliberalismo foi marcada tanto pela rivalidade
competitiva entre os principais poderes capitalistas como pela crescente
interpenetracdo econdmica das empresas capitalistas e pela interdepen-
déncia politica dos estados capitalistas. O imperialismo contemporianeo
acaba sendo, assim, uma expressio das tendéncias expansionistas do capital
para sua internacionalizacio e para a constitui¢do de um mercado mundial
com o propésito de sua valorizagio. Simultaneamente, este se concretiza
de formas diferentes em unidades localizadas em estados onde se materia-
liza o poder de classe e a producdo de valor. Nio pode haver acumulacio
de capital ou imperialismo sem estados, ou sem desenvolvimento desigual
e relacoes de dominacio entre estados no mercado mundial. O imperia-
lismo capitalista, nesta leitura, implica intrinsecamente contradi¢des entre
conflito e cooperagio —o que Harry Magdoff definia nos anos 90 como
as “forcas centrifugas e centripetas... no proprio nicleo do processo ca-
pitalista”’— e entre rivalidade econdmica competitiva e interdependéncia
no mercado mundial.

EXPANSAO CAPITALISTA E TEORIAS DO IMPERIALISMO

O capitalismo ¢ definido, nas suas determinacdes mais simples, por um
processo continuo de transformacio de mercadorias e relagdes sociais
no tempo e no espago em busca de mais-valia. Em uma das passagens
dos Grudrisse freqiientemente citado, Marx nota que “enquanto o capi-
tal deve de um lado esfor¢ar-se para romper toda barreira espacial ao
intercambio, ou seja, as trocas, e conquistar toda a terra para seus mer-
cados, esforca-se por outro lado em aniquilar tal espaco com o tempo...
O resultado é: o desenvolvimento geral das for¢as produtivas tenden-
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cialmente e potencialmente... como base; de maneira aniloga, a univer-
salidade da troca, tendo o mercado mundial como base”®. Para Marx, a
apropria¢io e produg¢io de valor e de mercadorias por meio da explo-
racio do trabalho ocorrem em locais de producio espacialmente deter-
minados, ainda que a circulacio de mercadorias e a distribui¢io do valor
em fluxos de troca nio estejam potencialmente presas a nenhum lugar
em particular. Estas duas proposi¢coes simples possuem duas conseqiién-
clas importantes. Primeira, o capitalismo é inerentemente expansionista
em dois sentidos: a competi¢cao impulsiona as empresas continuamente
a aumentar a produtividade do trabalho pelo desenvolvimento tecno-
légico dos meios de produgdo e reorganizacio do trabalho, e a buscar
novos mercados e novos setores para a produ¢io e realiza¢gio do novo
valor agregado. Segunda, os locais de producio particulares —tanto como
relagdes de classe e formas de estado— estio sempre implicados em um
conjunto mais amplo de relacdes sociais, fluxos de troca e imperativos
de competigio.

Marx insistia que a reproducio ampliada do capital nio era uma con-
seqliéncia da interacdo harmoniosa de individuos autébnomos e empresas
agindo sobre uma inerente natureza humana baseada no auto-interesse
mediante o surgimento das oportunidades de mercado. Ao contrario, os
padroes de reprodugio das relagdes sociais sio sempre especificos, confli-
tuosos e transitorios: surgem da exploracio dos trabalhadores e da compe-
ticdo para a extracio de valor no momento da producio, e da luta com-
petitiva entre “muitos capitais” para a realizacio e distribuicio de valor
na circula¢do. Esta competicio leva a uma revolucio continua nas forgas
de producio e de circulacio de capital. E justamente isso que Marx quis
dizer quando escreveu que “a tendéncia para criar o mercado mundial esta
diretamente relacionada ao préprio conceito de capital”. Como David
Harvey assinalou ao aprofundar este aspecto do pensamento de Marx, a
tendéncia ao expansionismo levanta uma importante contradi¢io real'.
A reprodugio ampliada do capital deve manter certa “coeréncia” e “ma-
terializacdo” no tempo e no espago para que o capital possa se valorizar
e acumular, mas o espaco do capital esta se alterando continuamente no
tempo através de mudancas nos processos de producio, “condensando”
distancias por meio de novos métodos de transporte e comunicacio e pela
busca incessante de novos mercados. Ha um processo continuo de valori-
zagio e desvalorizacio nos complexos de capital fixo e nas relagdes sociais
em espagos sociais distintos na medida em que as capacidades produtivas,
a posicdo competitiva e as relacdes de troca evoluem. Existe uma contra-
di¢do inescapavel nas relacdes sociais capitalistas entre a fixidez necessaria
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para a produg¢io de valor e a fluidez da circula¢io de mercadorias e capital
monetario em busca de um valor de troca maior.

Na abstracdo tedrica de Marx, o imperativo da competicio de acu-
mular pelo “capital como um todo” esta registrado na circula¢io de mer-
cadorias no mercado mundial. As transformacdes dentro e entre os lo-
cais de producio como uma conseqiiéncia da competi¢io entre “muitos
capitais” sdo, todavia, fontes de interdependéncias emergentes e tensdes
competitivas —e mesmo caos potencial- no mercado mundial, somente
em contextos histéricos especificos. Portanto, por exemplo, Marx argu-
mentou que o comércio internacional e a exportacio de capital reagem
sob pressio sobre a taxa de lucros por meio da diminui¢io dos custos
do material que compde o capital constante, barateando as necessidades
da vida e, logo, possibilitando a redu¢io dos salarios, e pelo aumento
da escala de produg¢io. Assim, os imperativos da competicdo forcam a
internacionalizacio dos circuitos monetarios, e de capital produtivo e
comercial. A circulag¢do internacional do capital, por sua vez, “dissolve”
as sociedades pré-capitalistas em formas diferenciadas de colonialismo,
variando em sua forma de coer¢io e estabelecimento, mas integrando-
as em um mercado mundial crescentemente governado por imperativos
capitalistas’'. Marx considerava este processo como a “missio historica da
burguesia”, mas nio sem ambigiiidades; na medida em que revela “uma
divisio do trabalho nova e internacional, surge uma divisio adequada as
exigéncias dos principais centros da indistria moderna, e converte uma
parte do globo em um campo de produc¢io predominantemente agrario,
com o propdsito de abastecer a outra parte, que permanece um campo
predominantemente industrial”2. Além disso, “a troca desigual” dentro
dessa divisio do trabalho emergente pode acentuar diferencas geografi-
cas, na medida em que o comércio entre paises de diferentes produtivi-
dades do trabalho e de composicido de capital ocasionaria transferéncias
de valor e de lucros®.

E neste contexto que aparece o estado-na¢io, por um lado, como
uma institucionalizacdo historicamente especifica das rela¢des de classe
e, por outro, como um mediador do conjunto mais amplo de relacdes
de acumulac¢io diferenciada estabelecido pelo mercado mundial. Este é
o sentido em que, para Marx, o estado é “a forma de organizacio que
a burguesia adota necessariamente para propodsitos internos e externos,
para a garantia matua de sua propriedade e de seus interesses”'*. No en-
tanto, se a reprodu¢io ampliada do capital exige que o estado estabeleca
a base das rela¢des de propriedade para a competi¢io, valorizacio, desva-
loriza¢do e internacionaliza¢io do capital, também o faz de modo mais
direto, na medida em que os efeitos da competicdo estio parcialmente
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deslocados na politica. Como resultado, o estado necessariamente de-
fende o capital que foi investido em seu dominio territorial para que tal
capital, e as relacdes sociais que lhe dio suporte, possam ser valorizados.
Isto ¢ feito ndo tanto para defender um “espaco nacional” delimitado,
mas sim para salvaguardar interesses capitalistas particulares tanto em sua
dimensio local quanto na global. Portanto, para Marx, os imperativos da
competi¢do que tendem a equalizag¢io e a internaliza¢io do capital no
mercado mundial também contribuem com uma rede diferenciada de
processos de trabalho concreto, capitais em competi¢do e estados-nagio
organizados hierarquicamente.

Ainda que Marx tenha identificado os imperativos da competi¢io de
acumulacio do capital que formam a base para as divisdes econémicas do
mercado mundial, ele nio propés nenhuma teoria do imperialismo para
explicar os processos competitivos ou as formas de interdependéncia e
rivalidade entre estados que as divisdes do mercado mundial geram. As
teorias classicas da economia do imperialismo que emergiram durante a
Segunda Internacional, no entanto, nio poderiam evitar a tentativa de de-
finir tal teoria®. Iniciaram com duas teses-chave: a competi¢io leva 2 mo-
nopolizacio e a internacionalizacdo de circuitos especificos do capital; e
as bases territoriais da competicao entre as empresas sa0 transpostas numa
rivalidade inter-estatal e em um conflito entre poderes imperiais. Rosa
Luxemburgo, por exemplo, argumentava que as relacdes sociais capitalistas
restringiam a base para sua realizacio e, portanto, necessitavam da busca de
mercados externos em sociedades pré-capitalistas. Pelo contrario, Hilfer-
ding argumentava que a competi¢io em um “capitalismo organizado” foi
caracterizada por bancos sendo fundidos com industrias para formarem o
capital financeiro que, por sua vez, exportava capital buscando mercados
para investimento e comércio. Para Lénin, a exportacio de capital definia
o imperialismo como a fase monopolista do capitalismo, onde a competi-
¢do entre empresas monopolistas rivais é transformada em conflito entre
estados para o controle de mercados e territoério. Em oposicio a Kautsky,
que sugeriu que os cartéis e os estados nacionais deviam cooperar numa
politica de ultra-imperialismo, Lénin insistia que o desenvolvimento de-
sigual levava a uma competicio monopolista continua e ao conflito entre
estados. Foi apenas Bukharin, no entanto, que viu que a “economia mun-
dial como um sistema de rela¢des de produgio e, de modo correspondente,
de relagcdes de troca em escala mundial” produziu nio penas uma, mas duas
tendéncias de imperialismo. Como ele assinalou, “junto com... a interna-
cionaliza¢io do capital ocorre um processo de entrecruzamento ‘nacional’
de capital. Um processo de ‘nacionalizagio’ do capital”'®.
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Enquanto as teorias classicas centravam-se na competicao excessiva que
levava a exporta¢do de capital e a rivalidade imperialista, o debate de um
“novo imperialismo” no final da década de 60 e inicio dos anos 70 enfo-
cava-se na capacidade da circulagio do capital interno ao bloco imperia-
lista, a qual mudava as capacidades competitivas relativas e reforcava novos
padrdes de desenvolvimento desigual'”. Para Mandel, o predominio dos
EUA durante o periodo do pds-guerra foi desatiado na medida em que
Japao e Alemanha (com esta Gltima ajudada pela fusio mais ampla do capi-
tal europeu através de um estado Europeu supranacional) reestabeleceram
suas capacidades produtivas para contestar o quinhio dos EUA no mercado
mundial e suas exportacdes de capital'®. Para Petras e Rhodes, por outro
lado, a hegemonia dos EUA foi se reconsolidando por meio de seu dominio
nas financas internacionais, do acesso privilegiado aos recursos naturais, po-
derio militar e da fraqueza dos trabalhadores nos EUA'. No entanto, como
outros envolvidos neste debate destacaram, o assunto em pauta nio pode
ser reduzido as capacidades competitivas como determinadas pelos indices
de exportacio de capital e as concepgdes classicas de competicio entre esta-
dos. As novas caracteristicas da internacionalizacdo do capital —corporag¢des
multinacionais e a expansio internacional do circuito total do capital— tam-
bém postulavam os limites e conflitos sobre a organizacio e alocacio das
fun¢des do estado na nova fase do imperialismo®. Na verdade, esta no¢io
subjaz na insisténcia de Poulantzas de que a internacionaliza¢io do capi-
tal nio devia ser entendida, como nas teorias classicas, como uma relacio
quantitativa entre duas entidades externas —um estado integral e um capital
estrangeiro imposto de fora buscando explori-lo. Ao contrario, partindo
de sua interpretacio de que o estado nido é um conjunto de institui¢des
separadas do capital, Poulantzas observou a internacionaliza¢io do capital
em termos da natureza cambiante do bloco de poder e “das transformacdes
internalizadas do proprio estado”?".

Estas teorias em disputa sobre a internacionalizacio do capital, que vie-
ram a tona novamente com a consolidacio do neoliberalismo e com a rea-
firmacdo de um imperialismo estadunidense explicito, explicam por que nio
ha nenhuma teoria marxista do imperialismo. Para evitar continuar falando
do mesmo tema, seria Gtil enfocar sete dimensdes que tentam conceituar a
economia do novo imperialismo.

(1) Interdependéncia e diferenciagio. A tendéncia no sentido da equalizagio e
diferenciacio identificada por Marx significa que a competi¢io entre
espacos geograficos de acumula¢io e, portanto, o desenvolvimento
desigual sio inerentes a0 mercado mundial capitalista. Estes processos, na
medida em que criam interdependéncia global, simultaneamente criam
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a partilha do bloco dominado pelo bloco imperialista, e também torna a
diferenciagio um atributo das relagdes inter-imperiais.

(2) Competicao internacional. A luta competitiva entre empresas em locais de
producio determinados como conseqiiéncia da intensifica¢io, concen-
tracdo e centralizacido da producio e da internacionalizagio da circula-
¢do € um aspecto constitutivo do capitalismo. As formas locais e parti-
culares da produ¢io de valor estio vinculadas com os fluxos monetarios
abstratos e universais no mercado mundial. A competi¢io internacional,
portanto, como um aspecto central, e historicamente especifico, das
relacdes interimperialistas, parece aumentar na medida em que o capi-
talismo se desenvolve.

(3) Competigao entre estados. A competicio entre “muitos capitais” pro-
duz maltiplos centros de poder e sua materializacio no sistema de
estados. Esta foi a intuicio fundamental de Bukharin: a expansio
capitalista é caracterizada por processos tanto de internacionalizacio
quanto de nacionalizacio (ou seja, state-building). Neste sentido, a
competicdo internacional nio ocorre separada ou contra os estados,
mas através deles.

(4) A “internalizagdo” do capital estrangeiro. Todas as tendéncias de intensifi-
cagdo, concentracio e centralizacio do capital aumentam a escala das
operagdes, a divisio técnica do trabalho e a complexidade territorial das
empresas capitalistas. As multinacionais possuem uma “sede” na qual os
agentes dominantes que possuem e alocam os recursos tem localizagio
especifica, mas também se tornam agentes importantes de acumulagio
nos lugares onde investem. Este processo de internacionaliza¢io tende
a aprofundar a competicio internacional na medida em que os locais
de producio devem competir por fundos internamente alocados pelas
empresas. Além disso, cada estado adquire interesse em proteger e atrair
investimentos em capital fixo, uma vez que desenvolve interesse pela
coordenacido inter-estatal para sustentar a circula¢io internacional de
capital. Segundo Poulantzas, o capital estrangeiro nio deve ser pensado
como uma imposi¢io externa, ja que em determinados pontos este
forma uma “burguesia interna” dentro do bloco no poder. Neste caso,
de modo contrario a uma “burguesia nacional” que organiza um espaco
econdmico nacional para si, o estado reproduz ativamente tanto o capi-
tal local como o externo mediante mecanismos ideoldgicos e politicos,
e mediante o apoio a competicio.
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(5) Internacionalizagao e os circuitos do capital. A internacionalizacio do ca-
pital assume a forma da expansdo dos circuitos do capital produti-
vo, mercantil, especulativo e monetario, cada um produz diferentes
modalidades de desenvolvimento desigual, competi¢ao e interdepen-
déncia. Diferentes fases de internacionaliza¢io serio dominadas por
diferentes circuitos e, portanto, configura singularmente os padrdes da
competi¢io internacional.

(6) A reorganizagao interna dos estados. Na medida em que os estados ga-
rantem as condi¢des extra-econdmicas necessarias para a acumulagio
e a reproducio social, a internacionalizacio do capital afetard a for-
ma social e a organizacio do estado. Os aparatos internos de politica
econdmica se tornario crescentemente subordinados aqueles que sio
responsaveis pela internacionalizagio do capital, particularmente para
assegurar a estabilidade da moeda e seu papel na circulacio internacio-
nal. Assim, todo o estado estard condicionado pela competi¢io interna-
cional, o que Leo Panitch chamou de internacionaliza¢io e mediagio
da acumula¢io internacional pelo estado®. A capacidade de cada estado
de mediar a competi¢io internacional serd determinada por sua capa-
cidade administrativa e diplomatica, sua posi¢io na cadeia imperialista
e suas relacdes de classe internas.

(7) Contradigoes nas relagoes interimperiais. A unidade e as contradicdes na cir-
culacdo internacional do capital supdem que o conflito e a cooperagio,
a rivalidade competitiva e a interdependéncia, estio igualmente enrai-
zadas no mercado mundial. Na medida em que os circuitos do capital
nos estados estdo internacionalizados e, portanto, dependentes do merca-
do mundial para sua auto-expansio e realizagdo, estardo presentes tanto
uma maior competi¢cdo quanto uma interdependéncia internacionais. As
relaces interimperiais registrario esta contradicio. Todavia, apenas em
momentos historicos particulares as rivalidades competitivas entre as em-
presas e entre os estados se tornario uma rivalidade imperial no sentido
de conflito em torno da lideran¢a politica do bloco imperialista.

RELACOES INTERIMPERIALISTAS
E O MERCADO MUNDIAL HOJE

Uma implicacio do que acabou de ser dito é que, enquanto os imperativos
gerais da competi¢cio sempre operam, os determinantes e configuragcdes par-
ticulares das relacGes interimperiais variam conforme periodos especificos
do capitalismo. Para reconhecer algumas das particularidades da economia
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do novo imperialismo, trés aspectos mais abrangentes das relacdes dentro
do bloco capitalista avan¢ado desde o fim do boom do pés-guerra precisam
ser consideradas: o desenvolvimento desigual que ocorreu durante a “gran-
de depressio” (ou mais precisamente a grande desaceleracio) desde 1973;
a internacionalizacio do capital, e especialmente do capital financeiro; e a
emergéncia de padrdes particulares de competi¢io internacional entre as trés
zonas capitalistas principais.

Devemos comecar recordando que os paises de capitalismo avancado
ainda estio no meio de uma longa fase de acumulacio mais lenta que a
do boom do pds-guerra®. As taxas de crescimento anual nos paises de
capitalismo avancado cairam de 4% no periodo de 1950 a 1973 a menos
de 2% na década de 80 e estagnaram desde entdo, com a excec¢io dos
EUA na segunda metade dos anos 90. Obviamente, esta excec¢do incenti-
vou em muito a visio do ressurgimento do colosso econémico dos EUA,
capaz de estender seu alcance imperial via modelo neoliberal. Os EUA,
nesse sentido, estiveram no cora¢io da economia mundial em ambas as
fases —gracas a sua capacidade de ampliar rapidamente o uso dos meios
de producio “de ponta”, e a flexibilidade de seu mercado de trabalho, o
que permitiu a extracdo de mais horas de seus trabalhadores. Ainda que
tanto o “boom do pds-guerra” como a “grande depressio” tenham sido
periodos de “equipara¢io” aos EUA por parte da Europa e do Japio,
em termos dos niveis de produtividade média e de renda per capita de
ambos. O grau de equiparagio da renda foi menos alardeado e mais de-
sigual devido ao aumento da jornada de trabalho nos EUA e sua queda
em outros lugares, mas medidas como os varios indices de desenvolvi-
mento humano que se baseiam menos na renda mostram um processo
ainda mais claro de equiparagio sustentada*. Logo apds a reconstrugio
do pos-guerra, os EUA nio tinham par para suas capacidades produtiva e
tecnoldgica nem na Europa nem no Japao; hoje cada uma das trés maio-
res zonas da producio capitalista lidera em alguns setores de tecnologia,
produtividade e fatias de mercado. Este desenvolvimento no longo prazo
¢ indicado de varias maneiras: capitalizacio de mercado, renda total de
vendas, quotas de exportagio, regides periféricas de redes terceirizadas e
dependéncia econdmica, a consolidacio de moedas e zonas comerciais,
e tensdes comerciais entre os trés blocos imperiais sobre a divisio da
producio e propriedade em um conjunto de setores. O contexto com-
petitivo e a configura¢io atual do mercado mundial sio extremamente
diferentes daqueles do dominio econémico unilateral estadunidense que
definiu o sistema de Bretton Woods no pds-guerra.

Os desenvolvimentos da capacidade produtiva nas zonas chave do ca-
pitalismo avancado também foram registrados em transformagdes na cir-
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culacio de mercadorias e de moeda no mercado mundial. No periodo
do pés-guerra, os EUA forneceram liquidez para o sistema mundial de
comércio, primeiro, por meio de exportacdes de capital para financiar os
equilibrios comerciais das economias em reconstru¢io da Europa e Nor-
deste asiatico, e depois pela emissio de ddlares e empréstimos na medi-
da em que sua propria balangca de pagamentos comecava a mover-se de
superavits a déficits no final dos anos 60. O processo de equiparacio e a
valorizacio do dolar resultante significavam que o délar americano even-
tualmente tornou-se insustentivel como moeda lastro Gnica, e, com isso,
terminaria o sistema de Bretton Woods. O mercado mundial entrou em
uma era muito diferente: um sistema monetario puro de crédito (em vez
do sistema de lastro-ouro), taxas de cambio flutuantes (a0 invés de taxas
fixas), um conjunto de moedas acumuladas, junto com ouro, em bancos
centrais para equilibrar as balan¢as comerciais (ao invés de apenas o ddlar),
a liberalizacio dos movimentos de capital (substituindo os controles limi-
tados), e a negociacio do ajuste das principais moedas entre as trés zonas
econdmicas emergentes (apds uma fase de acdo unilateral).

O impasse econdémico dos anos 70 gerou um conjunto adicional de pre-
ocupag¢des: muitos paises em desenvolvimento tiveram problemas comer-
ciais, e o crédito destinado a cobrir as diminui¢des no comércio exterior
logo se transformou em um problema igualmente grande para cumprir com
os servicos da divida e administrar os fluxos de capital. Taxas de crescimento
menores e taxas de juros mais altas fortaleceram os interesses financeiros e
tornaram sistematicamente mais dificil para os governos manter equilibrios
fiscais; e o déficit da conta corrente estadunidense, combinado com os supe-
ravits asidtico e europeu, mostrou-se cronico, representando uma mudanca
estrutural no comércio relativo e nas capacidades competitivas entre os trés
blocos. Emitir moeda ou titulos do governo ou corporativos para manter
liquidos os equilibrios comerciais tornou-se um aspecto critico dos fluxos
do mercado mundial: inicialmente reciclar petroddlares, depois manter os
déficits da balanca de pagamentos do Terceiro Mundo e finalmente cobrir
o massivo déficit em conta corrente dos EUA, e a crescente divida do setor
privado e governamental. A crescente competicdo por fatias do mercado
mundial de bens e para atrair capital monetario, em um contexto de cres-
cimento mais lento, é acompanhada pela interdependéncia das diferentes
zonas em busca de saidas para mercadorias nos mercados uns dos outros, a
internacionalizacio dos fluxos e demandas de crédito, e a coordenag¢io inte-
restatal do G7 de suas politicas de gestio da economia internacional.

Em meados da década de 80, os ajustes da taxa de cambio e dos fluxos
de capital provaram ser tanto arenas de cooperacio como fontes de ten-
s30, incerteza e instabilidade como conseqiiéncia de assimetrias comer-

socialist 2004 brasil2.indd 138 @ 3/29/06 12:42:13 PM



®

A VELHA E A NOVA ECONOMIA DO CAPITALISMO 139

ciais estruturais e mudancas relativas nas capacidades subjacentes das trés
zonas em produzir valor (esta contradi¢do, por sua vez, estimulou uma
explosio nos mercados financeiros secundarios para cobrir os riscos). O
EMI, o Banco Mundial e 0 G7 —com os EUA desempenhando um papel
de lideranca em cada um deles— promoveram a liberalizacio financeira
e da conta de capital como o mecanismo de financiamento dos ajustes
comerciais e fizeram com que os mercados de cambio estrangeiros impu-
sessem disciplina as economias nacionais. O sistema de taxas de cambio
flutuantes surgiu das assimetrias econdémicas no mercado mundial e da
fraqueza do dolar durante a década de 70. Mas nos anos 80, enquanto
o déficit comercial dos EUA escalava novas alturas, o doélar valorizou-se
cerca de 40% na medida em que aflulam capitais. Os acordos de Plaza e
do Louvre de 1985 e 1987 tentaram administrar as tensOes resultantes e
reduzir o valor do ddélar com relacio ao yen e as moedas européias. Mas a
grande desvalorizacio do ddlar subseqiiente em meio a um crescimento
lento, nio facilitou a solu¢do dos problemas comerciais estadunidenses;
e a valoriza¢io correspondente do yen e das moedas européias deram as
condi¢des para a bolha de ativos japonesa seguida de deflacdo, e para a
estagnaciao européia. Nem estes realinhamentos e tensdes poderiam ser
contidos apenas no interior das economias “dncora”. As oscilacdes no
mercado de ag¢des de 1993-94 e os problemas monetirios da Espanha,
[talia, Portugal e de um conjunto de estados do Terceiro Mundo foram
“efeitos de derrame”, que atuaram diretamente sobre suas economias e
sua competitividade, reduzindo drasticamente a renda da classe trabalha-
dora e do campesinato.

As desvalorizag¢des do inicio da década de 90 e a desaceleracio garantiram
o inicio de uma nova fase de intensificacio da competi¢io internacional, na
medida em que o doélar atingia baixas recordes ante o marco alemio e o yen
em 1994. Os japoneses comegaram a tentar fazer desvalorizagdes competiti-
vas para reavivar sua economia em face de uma catastrofe financeira; e para
compensar o Pacto de Estabilidade e Crescimento da Unido Européia, que
preparou o terreno para a moeda tnica. A Unido Européia, também, enxer-
gou margem de manobra por meio de realinhamento monetario, enquanto
o capital europeu buscava ativos externos para diversificar o risco. De 1995
a 2000, o dolar subiu cerca de 40% numa base de pondera¢io comercial,
apesar disso nio restaurar o alto crescimento nem na Europa nem no Jap3o.
Além do mais, o influxo de capital resultante e o estimulo econéomico que
este deu a economia estadunidense gerou um periodo curto de crescimento
de 1995 a 2000, quando o crescimento dos EUA apresentou uma média
de 4% ao ano (devido em muito ao crescimento extensivo no tamanho da
for¢a e da jornada de trabalho, mas também ao crescimento acima da média
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da produtividade em 2,6% obtido nos EUA de 1975 a 1995, e bem acima
do lento crescimento da produtividade na Europa e no Japio). A euforia
da “nova economia” alcancou seu apice em 2000 com um crescimento de
cerca de 5% e com mercados de agdes apresentando cifras astronomicamente
elevadas em todos os ativos.

Apesar dos aumentos na produtividade, o gasto em capital dos EUA
nio foi excepcional em seus niveis ou dura¢io apoés este salto, e os au-
mentos na capacidade produtiva nio foram registrados nas contas comer-
ciais, que continuaram a apresentar déficits recorde, tornando a posi¢iao
do dodlar vulneravel, especialmente com o alto consumo e as fusdes cor-
porativas sendo financiadas em ultima instancia pela divida externa. Dai a
fragilidade do “ciclo virtuoso” da inflacio de ativos, do gasto em capital,
do aumento de produtividade, e de um dolar mais forte sem maior de-
sempenho comercial. Além do mais, sem um crescimento sustentavel na
Europa ou no Japio, manter tal circulo virtuoso de crescimento baseado
nas finangas nos EUA provou-se impalpavel. Mesmo quando o Presiden-
te da Reserva Federal, Alan Greenspan, advertiu sobre a “exuberancia
irracional” da igualdade dos mercados enquanto, sem parecer ironia, tam-
bém celebrava a “nova economia”, a resposta estadunidense a todo cho-
que econdmico, e particularmente o da Reserva Federal, foi a de agravar
os desequilibrios estruturais. Cada crise de mercado —as crises da Asia e
da Rssia de 1997-98, o colapso dos fundos de investimentos interna-
cionais Long Term Capital Management, e o colapso das a¢des da inter-
net— teve como contrapartida inje¢des adicionais de liquidez para pre-
venir implosdes posteriores dos mercados de crédito interdependentes.
Isto sustentou o crescimento das outras economias afetadas bem como o
dos EUA, mas a um custo progressivo de niveis irracional de ativos, uma
maior carga da divida e um equilibrio na conta corrente cada vez mais
insustentavel. Com o crescimento quase nulo nos EUA ap6s 2001, houve
uma reversio desses processos. Mas o impacto da mudan¢a dos EUA do
estimulo da demanda efetiva para cortes de impostos e de crédito, em
um mercado mundial diante de tendéncias deflacionarias, forcou uma
mudanca drastica na perspectiva do governo Bush.

Ha, portanto, virias tensdes que persistem na “interdependéncia desi-
gual” das rela¢des interimperiais na era do neoliberalismo, que podem ser
rapidamente resumidas nas sete dimensdes ressaltadas anteriormente:

(1) Interdependéncia e diferenciagdo. Desde 2000, a alternancia entre crescimen-
to e estagnacdo entre os trés blocos apds o periodo do neoliberalismo
deu passagem a uma “equalizacio” de condi¢des “diferenciadas” para um
crescimento lento em todos eles®. Pela primeira vez desde o inicio da
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década de 80, os paises de capitalismo avancado, e uma boa parte do resto
do mundo, entraram em uma recessao sincronizada, tanto com taxas de
inflacdo como taxas de crescimento real do produto interno bruto dentro
dos paises de capitalismo avan¢ado tendendo a 2% ou menos para 2003.
A Alemanha tem crescido menos de 1% desde 2001 (o alto crescimento
na Europa como um todo em 2000 foi fortemente impulsionado pela
forte queda do Euro, que favoreceu as exportacdes, mas apenas tem-
porariamente). O Banco Central Europeu cortou as taxas de juros de
4,75% para 2% no periodo, mas seu compromisso firme com o Pacto de
Estabilidade e Crescimento demonstra que a UE continua a depender
desproporcionalmente de nova demanda externa para sustentar seu lento
crescimento. Uma valorizacio desmesurada no Euro reduzird ainda mais
as perspectivas de crescimento, e forcard a Alemanha —que tem crescido
menos que o Japao desde 2000— a uma deflacio. Enquanto isso, no Japio,
a deflacdo da bolha de ativos dos anos 90 transformou-se em uma de-
flacio econdmica geral (com suas taxas de juros de curto prazo centrais
em 0%). Como se espera que seu crescimento caia para menos de 1% em
2003, o Japio enfrentaria ainda mais dificuldades com qualquer fortaleci-
mento do yen e o enfraquecimento de suas exportagdes. Apesar de haver
sinais que o Leste asidtico estd desenvolvendo uma dinamica interna de
crescimento e comércio que estd aprofundando a interdependéncia da
regiio como um bloco econdmico, este permanece dependente de ex-
portacdes para zonas fora da regio.

Os EUA tém sido a principal forca de sustentagio do mercado mundial,
mas € 6bvio que estes nio sairam da recessio que teve inicio no final
de 2000, e possuem seus proprios temores quanto ao crescimento das
taxas de desemprego aos maiores niveis da década e a inflacio continua
a cair. Como os gastos de capital nunca se recuperaram ao longo dos
anos 90, o aumento mais ripido do consumo que o da renda nos EUA
tem sido critico para seu crescimento. O consumo nos EUA continua a
ser flexivel, apesar da redu¢do do montante de divida e gasto adicionais
que os consumidores desejam assumir (ainda que devamos lembrar que
o nivel de consumo japonés também se manteve alto nos primeiros
anos de sua deflacio de ativos, mas, o Japdo nunca teve o equivalente da
Reserva Federal incentivando alegremente as pessoas a emprestar mais
respaldadas pelos valores crescentes de suas habitacdes). Uma corre¢io
nos gastos pessoais nos EUA parece inevitavel: a riqueza liquida em
queda; a divida liquida em alta; poupanca interna em queda; desempre-
go em alta. Além disso, nem a diminuic¢io das taxas de juros realizadas
pela Reserva Federal treze vezes desde o fim de 2000 ao nivel mais
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baixo em 45 anos, nem a queda da taxa de curto prazo da Reserva Fe-
deral, de 6,5% a apenas 1% em junho de 2003, conseguiram estimular
de maneira clara o gasto de capital (ainda que expliquem boa parte da
elasticidade do consumo pessoal e do mercado imobiliario). As preocu-
pacdes deflaciondrias foram tais que a Reserva Federal tém pressionado
as taxas de juros a longo prazo dos Bénus do Tesouro, bem como dado
a maior liquidez possivel ao mercado. As medidas de incentivo também
se expressaram na mudanca de posi¢io fiscal do governo dos EUA neste
periodo de um superavit de 1,4% do PIB a um déficit orcamentario
projetado de 4,5%. No entanto, o realinhamento monetirio como o
resultado do declinio do doélar e da debilidade na Europa e no Japio
torna dificil de antever as provaveis fontes de demanda mundial fora
dos EUA. De fato, o cenario parece pavorosamente sombrio: recessio,
debilidade fiscal e ameaca de deflacio nas trés zonas. Isto é o que se
esconde dos avisos do FMI que, como na crise da Asia de 1997,“0 risco
de deflacio generalizada estd na ordem do dia... a situagdo econémica
global esta particularmente incerta neste momento, com o alastramento

de vulnerabilidades”.

(2) Competicdo internacional. Ao invés de ser uma fase de transformacio
fundamental nos lucros corporativos, na produtividade e acumulacio
na “nova economia”, a fase do final dos anos 90 reforcou a interde-
pendéncia desigual do mercado mundial na economia e no poder dos
EUA, na medida em que o resto do mundo se apoiava nos EUA como
a “locomotiva” da acumulacio mundial. Este periodo pode estar esgo-
tado, na medida em que parece inevitavel o realinhamento em algum
nivel entre as trés maiores zonas do capitalismo, com as zonas periféri-
cas do mercado mundial for¢adas a alinhar-se a uma ou outra delas. Tal
realinhamento aumentara a competi¢io entre as zonas devido as condi-
coes de debilidade econdmica. O bloco dos EUA (inclusive Canadi e
México) possui uma base de ativos em deflacio, imensas demandas de
capital e problemas de competitividade com as taxas de cambio atuais;
o bloco da UE apresenta uma produtividade relativamente pobre, um
alto desemprego, demanda interna estagnada e competitividade externa
sustentada por um Euro que constumava ser mais fraco que atualmente
ou do que serd no futuro; e o Japio possui problemas deflacionarios,
demanda interna débil e superavits em conta corrente que poriam em
risco qualquer valorizacio cambial, e, portanto, tem pouco espaco para
manobra (ainda que existam forcas importantes em outras partes do
Leste asiatico, especialmente a China, que ainda pode apresentar uma
trajetoria diferente 4 zona mais ampla se sua dependéncia dos superavits
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de exportagcio para os EUA possam ser diminuidos, ¢ os vinculos de
comércio internos aprofundados).

Além da deflagio japonesa, o sintoma mais visivel da competi¢io in-
tensificada tem sido a reestruturacio corporativa e os escandalos gover-
namentais, particularmente nos EUA?. A fraqueza do setor corporativo
se destaca por sua gravidade. S6 as faléncias das empresas de telecomu-
nicagio nas economias centrais somaram mais que US$ 100 bilhoes
desde 2000, em sua maior parte ocorridas nos EUA, certamente uma
dos maiores episoédios de falha na coordenacio do mercado ja vistos.
Os EUA registraram mais de US$ 382 bilhdes de ativos entrando em
faléncia em 2002, incluindo o impressionante colapso da Worldcom de
US$ 104 bilhdes, a maior faléncia da histéria. Espera-se que os niveis
registrados do namero de faléncias de companhias iniciadas em 2001 se
mantenham e se estendam a todos os setores, além dos desastres no se-
tor de tecnologia de informacido. De acordo com a OCDE, o aumento
da divida nos anos 90, especialmente nos EUA, produziu um “excesso
de capital” baseado no sobre-investimento no crescimento da demanda
— “foi alocado muito capital e muito ripido”*. Os lucros das corpo-
ra¢des claramente diminuiram, e foram ameacados pela exposicio ao
endividamento de baixa qualidade e aos riscos. Portanto, a reducio das
taxas de juros para estimular a atividade econdmica teve apenas um su-
cesso limitado nos rendimentos das a¢des corporativas. De modo ana-
logo, as ofertas publicas iniciais (initial public offerings—IPOs) nos EUA
em 2002 registraram seu pior ano desde 1991, e os novos ativos em
a¢Oes de companbhias ja existentes nio tiveram melhor desempenho. A
interdependéncia do mercado mundial foi reforcada dela desaceleracio
entre suas diferentes zonas e, por sua vez, dando forca a competi¢do
internacional em mercados que crescem mais lentamente.

(3) Competicdo através dos estados. Padrdes desequilibrados de comércio de
mercadorias entre paises e assimetrias estruturais nos equilibrios da
conta corrente nacional estio se tornando os simbolos-chave do im-
passe no mercado mundial. A posicio dos EUA de devedor liquido, que
surge de seus déficits em conta corrente acumulados desde a década de
70, que estio estimados em cerca de US$ 2,7 trilhdes para 2002; e seu
déficit apenas para 2002 estd estimado em cerca de US$ 450-500 bi-
lhoes (aproximando-se do nivel de 5% do PIB que geralmente tem im-
pulsionado crises de pagamento em outros paises, uma restricio da qual
os EUA estdo isentos, em parte, gracas ao ddlar ser a principal reserva
monetaria). Isto é acompanhado por superavits nas outras duas zonas-
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chave, e, em particular, no Leste asiatico. Mesmo tendo caido cerca de
30% com rela¢io ao Euro desde 2000, o ddlar americano ainda precisa
cair mais para aumentar a competitividade da indastria dos EUA (ainda
que isto nio necessariamente equilibre a conta corrente, na medida
em que o dolar nio o fez no passado. Por outro lado, uma expansio
nos EUA enquanto o Japio e a Europa estejam estagnados agravara os
dilemas em todas as partes)®.

Tais desequilibrios dio origem a duas tensdes principais. Primeiro, os EUA
precisam importar capital no montante de US$ 2,7 bilhdes por dia para
cobrir o déficit na balanca de pagamentos. O restante dos credores mun-
diais deve aceitar a emissido de dolares destinados a cobrir a divida (que é
fixada em dolares) na esperanca de eventualmente comprar, por sua vez,
mercadorias dos EUA e ativos com os ddlares acumulados (ou seja, na
esperanca de que os dolares ainda possam comprar um valor equivalente,
uma perspectiva cada vez mais improvavel). Nio estd claro, no entanto,
que os credores continuem a manter este processo no mesmo grau. Na
verdade, com a queda do doélar ja existem sinais de menor movimento
de capitais para o interior dos EUA, e de diversificacio com relagio aos
dolares americanos. E pouco provavel que o dolar, nessas circunstincias,
mantenha sua posicio excepcional como um meio de pagamento inter-
nacional e, portanto, parece perder parte de sua capacidade de garantir se-
nhoriagem (a capacidade de se apropriar de valor sem produzir valor). Os
processos econoémicos que diferenciam as trés principais zonas avanc¢adas
continuaram, portanto, a ser refletidas no uso crescente de moedas regio-
nais ou “centrais”. Segundo, as pressdes politicas do comércio movem-se
em duas direcoes a0 mesmo tempo como resultado dos desequilibrios:
por um lado, a rodada Doha da OMC, numerosos acordos bilaterais de
comércio, o NAFTA e a autoridade para a promocio do comércio (fast
track) estio aprofundando o livre comércio; por outro lado, o protecio-
nismo do comércio estd emergindo sistematicamente, especialmente por
parte dos EUA, no aco, bens agriculturaveis, madeira, automéveis e ou-
tros setores. A liberalizacio comercial continua pode conter estas tensdes
a0 aprofundar as interdependéncias no mercado mundial, mas apenas por
meio do realinhamento das rivalidades existentes e desequilibrios que
originariamente promoveram o livre comércio. No entanto, o padrio de
ajuste continua sendo confuso por causa da hierarquia de poder dentro
do mercado mundial®.
(4) A “internacionalizagao” do capital estrangeiro. As corporacdes multinacio-
nais sdo os principais agentes que organizam a internacionalizacio do
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capital. Elas internalizam a coopera¢io e a competicio em suas es-
truturas operativas pelo aumento da especializacio e a intensificacio
do emprego de capital por meio de desenvolvimento tecnoldgico e
comércio entre empresas. Durante a década de 90, cerca de 75% do
estoque do investimento estrangeiro direto (IED) estava localizado nos
paises de capitalismo avancgado, e tais paises também eram responsaveis
por cerca de 80% de todos os fluxos externos de IED e cerca de metade
de todos os influxos®. As aliancas capitalistas que as multinacionais in-
corporam assumem muitas formas que incluem o investimento direto,
fusdes e aquisicoes, investimentos conjuntos, relacdes de terceirizacio e
a internacionaliza¢io de propriedade compartilhada. E o investimento
estrangeiro direto é hoje generalizado em todos os setores e nio esta
limitado aos bancos e as corporacdes industriais. Em outras palavras, a
exportacdo de capital é, em primeiro lugar, uma questio de relagdes
inter-imperiais.

O periodo do neoliberalismo transformou significativamente a natureza
da interpenetracio do capital. Notavelmente, ap6s realizar mais da me-
tade de todo IED globalmente no periodo do pds-guerra, os EUA hoje
representam apenas cerca de um quarto dos estoques de IED, e possui um
montante igual de IED residente no pais. Em 2002, os EUA permanece-
ram como os maiores receptores de IED do mundo bem como o maior
investidor®. Por outro lado, os IED japonés e alemio aumentaram sig-
nificativamente, de cerca de 1% do IED mundial em 1960 para 11 ¢ 9%
respectivamente em 2000. Apesar do aumento, os influxos permanecem
muito menores em ambos os paises (com o Japio ainda recebendo menos
que 1% do IED mundial). O IED interno esta se tornando relativamente
tdo importante para os EUA como o é para a UE como um todo.

Além disso, a necessidade de financiar o déficit em conta corrente des-
controlado dos EUA tem significado que os fundos ingressaram para
comprar ativos financeiros de todo tipo no pais. Durante o novo boom
economico de 1995-2000, este fluxo decorreu em parte das altas taxas
de retorno dos ativos estadunidenses, da visio de que os EUA eram “um
santuario seguro” e do uso de quantidades crescentes de dolares para a
compra de ativos estadunidenses. Estes desenvolvimentos forcaram ainda
mais os ativos liquidos dos EUA a um déficit (um processo que teve ini-
cio no final dos anos 80) de cerca de US$ 1,5 trilhdes e proximo a um
quinto do PIB*. Com a desaceleracio, os ativos dos EUA tornaram-se
menos atrativos e o IED caiu, ainda que os investimentos em portifolio
continuaram a ingressar para cobrir o déficit de pagamentos. A interna-
cionaliza¢io do capital estrangeiro dentro de estados nacionais claramen-
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te nio estd mais limitada a penetracio dos EUA nos estados europeus,
mas abarca o bloco imperialista como um todo.

(5) Internacionalizagdo e os circuitos do capital. A partir dos anos 70, a desacelera-
¢do econodmica e o neoliberalismo levaram a uma financiariza¢do signi-
ficativa da economia. O capital monetario agora assume diversas formas
relativamente desenraizadas da economia real: investimento estrangeiro
direto na forma de aquisi¢des ao invés da construcio de novas instalacdes
produtivas; enormes mercados de crédito; mercados acionarios interco-
nectados; a circulagio massiva nos mercados de dinheiro que supera am-
plamente os requisitos do comércio de mercadorias; e mercados financei-
ros secundarios que multiplicam o risco. Tais desenvolvimentos, a um s
tempo, estreitaram as interdependéncias do mercado mundial na medida
em que o capital monetario e especulativo se movimenta de modo mais
livre entre as diferentes zonas do mundo, e as rivalidades se tornam mais
claras na medida em que as diferentes zonas de produ¢iao competem pe-
los fluxos financeiros e enfrentam disciplinas competitivas que contém o
potencial de ampliar em choques maiores os distarbios econdémicos. O
crescimento econdmico lento tem significado que os retornos ao setor
financeiro tém sido maiores que no setor produtivo e, portanto, transferiu
o capital para o setor financeiro e tornou o capital financeiro (mesmo dos
governos, ainda que em um sentido menor) o principal alocador de cré-
dito. Nos paises do centro, estes processos significaram uma transferéncia
dos fluxos de renda para os detentores de ativos financeiros. Nos EUA,
o crescimento da divida habitacional e corporativa e os novos déficits
fiscais do governo aumentaram vastamente esta transferéncia®.

As contradi¢des sdo ainda mais claras para os paises periféricos no merca-
do mundial, particularmente os mercados emergentes que foram aben-
coados com influxos de capital financeiro. Para considerar uma das maio-
res economias do “sul”’, o Brasil mantém reservas cambiais de apenas US$
20-30 bilhoes, deve em torno de US$ 250 bilhdes em divida acumulada
(denominada em grande parte em ddlares), e os bonus brasileiros tém
taxas que superam em mais de 20% as dos bonus do tesouro dos EUA
(comparaveis aos niveis da Argentina antes do colapso de dezembro de
2001). Isto requer esfor¢os enormes por parte do Brasil para produzir os
niveis de exportacio necessarios ao servico da divida, e ameaca o colapso
do real causado pela fuga de hot money ao sinal de qualquer desordem
economica. A América Latina como um todo estd numa situacio similar,
e ficou demonstrada a dificuldade de conter a expansio do “contigio”
da crise argentina. A partir de estudos recentes,a CEPAL concluiu que a
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regilo atravessou outra “década perdida” na qual sairam capitais da regido
para pagar a divida e na qual os lucros e dividendos superaram as entradas
de capital na ordem de US$ 7 bilhdes anuais (aproximadamente 0,4% do
PIB regional) nos anos recentes™. Isto s6 pode piorar na medida em que
se prevé que o PIB regional decresca por causa da desaceleracio mundial
e que aumentem as dificuldades para a entrada das exporta¢des para os
EUA, por causa da queda do valor do dolar.

A deflacio da bolha de ativos adiciona outra tensio entre os EUA e
as outras zonas que complica qualquer caminho de ajuste no mercado
mundial. S6 nos EUA de 2000 a metade de 2002, uma estimativa de
USS$ 7 trilhoes e 1000 companhias foram perdidos em valorizacdes do
mercado (e US$ 11 trilhdes no mundo todo)*. Isto corresponde a cerca
de metade do valor total do mercado; indices de mercado mais amplos
apontam quantias similares, com o indice NASDAQ, que inclui um
componente importante de tecnologia, desvalorizado quase em 80%.
Com a queda dos rendimentos dos bonus resultantes da reduc¢io das ta-
xas de juros e das grandes injecdes de liquidez, os principais indices de
acoes subiram cerca de 25% na primeira metade de 2003, alimentados
mais por expectativas do que propriamente por uma recuperacio eco-
nomica®. Levando em conta as relacdes entre preco-utilidade usadas
para avaliar os valores de capitalizacio dos mercados, que mais uma vez
superam amplamente os valores médios de longo prazo (levando em
considerag¢io que, ap6s um longo boom, normalmente se espera um lon-
go periodo de desvaloriza¢io), poder-se-ia pensar que esta se formando
uma nova bolha financeira. E dificil encontrar alguma base tedrica ou
empirica para concluir que os niveis atuais podem se manter, o que a
deflacio da bolha de ativos e o conseqiiente “mercado vendedor” nao
afetario a economia real.

Na verdade, existem varias razdes para sugerir que a desarticulacio da
bolha levard algum tempo e estard acompanhada da queda da acumulag¢io
e de tendéncias deflacionirias. Primeiro, as demandas financeiras reali-
zadas no momento do crescimento da bolha estido tipicamente baseadas
em proje¢des de um crescimento continuo dos ativos que sdo dificeis
de verificar depois que a bolha estourar. As faléncias ocorrem quando
a destrui¢io de capital se torna necessiria para restaurar a base lucrativa
para a acumulag¢do. Os gastos em capital parecem declinantes até o fim
do processo (a menos que a bolha possa de alguma forma ser inflada
novamente, o que joga os problemas de hoje para amanhi). Segundo, a
mudanca que ocorreu durante os anos 90 na medida em que as pensdes
deixaram de ser beneficios pré-definidos para transformar-se em planos
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de contribui¢io individualmente dirigidos e definidos, fazendo com que
os fundos se voltassem para as acdes, danificaram seriamente as projecoes
de retorno dos fundos de pensio. No futuro, tanto empresas como indivi-
duos deverdo incrementar suas poupangas para enfrentar as necessidades
de pensio futuras. Terceiro, também deve-se prestar atencio ao peso da
divida dos particulares, qualquer que seja o impacto preciso do “efeito
riqueza” originado no uso de valores inflados de ativos destinado a influir
sobre o crédito, para a0 menos reestabelecer os equilibrios de poupanca
aos niveis tradicionais. Nos EUA, durante 2002, as amortizacdes dos fun-
dos comuns de investimentos e outro tipo de instrumentos financeiros de
risco foram absorvendo bilhdes de ddlares por més, destinados para pagar
dividas ou para agregar “reservas de efetivo”, ainda que alguns destes
fundos estido retornando para o mercado de valores com a finalidade de
aproveitar a bolha mais recente.

(6) A reorganizagao interna dos estados. A internacionalizacio do capital de-
pende de uma interven¢io constante do estado. Durante o periodo do
neoliberalismo, o estado internalizou a competitividade internacional
com um de seus objetivos para mediar a territorializacdo da producio
de valor e a crescente dependéncia da circulagio internacional. Portanto,
um parametro chave da reorganizac¢io do estado foi a administracio da
economia nacional de um modo que as taxas de cimbio e balanca de
pagamentos sustentassem a internacionalizacio dos circuitos de capital
monetario. Isto fez com que os bancos centrais “independentes” ocupas-
sem o apice do aparelho do estado. Mesmo com desequilibrios financei-
ros sérios, a Reserva Federal, o Banco Central Europeu ¢ o Banco do
Japdo continuaram a basear-se nos cortes da taxa de juros, na expansio
dos empréstimos liquidos privados, nos fluxos internacionais de capital,
e em uma desvalorizacio assimétrica do doélar com relacio ao Euro (mas
nio ao Yen) para estimular a recuperagio™.

Uma segunda dimensio é o fornecimento pelo estado de um ambiente
social e fiscal hospitaleiro para atrair novos investimentos em capital fixo
e proteger os existentes, em um contexto em que a politica moneti-
ria garante os fluxos internacionais de capital. Portanto, mesmo quando
os estado permitem que os déficits fiscais crescam, continuam a seguir
uma estratégia redistributiva de austeridade competitiva, que torna os
trabalhadores, os pobres e os servicos publicos de que estes dependem
vulneraveis ao esgotamento por constantes cortes nos gastos publicos,
além dos cortes em impostos regressivos que ocorrem simultaneamente.
A proposta or¢amentiria do Governo Bush para 2003, por exemplo, pro-
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jeta um déficit de US$ 400 bilhdes, a0 mesmo tempo em que corta cerca
de US$ 350 bilhoes em impostos, particularmente sobre os dividendos
e taxas marginais de impostos, e reduz o gasto com saude, educacio e
infraestrutura. A Alemanha, por sua vez, ainda que esteja por quebrar o
limite do déficit de 3% do PIB em 2003 estabelecido no Pacto de Es-
tabilidade e Crescimento, reduz os impostos sobre a renda e herancas e
restringe os beneficios para os desempregados, as protecdes dos empre-
gos e as pensdes. O Japio, por sua vez, planeja um déficit de 7% do PIB
no or¢amento, a0 MesmMo tempo em que corta impostos sobre renda e
herancas e gastos correntes, e continua com a reduc¢io das protecdes do
mercado de trabalho”.

Finalmente, a internacionalizacio do aparelho do estado no sentido
de mediar a extensio e intensificacio do mercado mundial também
continua®. Por um lado, os processos de regionalizacdo nos trés blocos
comerciais estdo for¢ando, por meio da UE, negocia¢des comerciais
variadas na Area de Livre Comércio das Américas, e novos vinculos co-
operativos no Leste Asiatico. Por outro lado, novas areas de liberaliza¢io
comercial, em particular na agricultura e nos servi¢os, permanecem
na agenda da OMC,; e tanto o FMI quando o Bank of International
Settlements continuam a financiar novas medidas para liberalizar con-
tas de capital e reformar os requisitos para adaptacdo ao capital dos
sistemas bancarios nacionais. Nesse sentido, a reorganiza¢io do estado
aponta para a intensificacio da competicio internacional entre estados
na mesma medida em que a coordenacio entre os estados continua a se
aprofundar no mercado mundial.

(7) Contradicdes das relagdes interimperiais. A “interdependéncia desigual” que
caracterizou as relagdes inter-imperiais no periodo do neoliberalismo
torna tais relacdes bem distintas daquelas que existiam durante tanto o
periodo do boom do pds-guerra e da crise da década de 70. Enquanto os
EUA permanecem como o centro competitivo do mercado mundial em
termos de capacidade produtiva, do comando dos fluxos financeiros, cen-
tralidade nas modalidades neoliberais de governanca e seu papel como
“importador de Gltima instancia”, tornaram-se dependentes do suporte
de politicas de estados em outras zonas chave para manter a interna-
cionaliza¢io do capital e sua absor¢io sem precendentes da poupancga
mundial. A interdependéncia desigual se baseia em todas as oscila¢des da
competicio entre estados e na cooperacio no interior do bloco capita-
lista. Isto produziu —e continua a reproduzir— padrdes de competicao e
internacionalizacio do capital especificamente neoliberais, bem como
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relacdes sociais domésticas e internacionais que unificaram o mercado
mundial de um modo que preveniu a diferencia¢io entre as zonas, feno-
meno derivado do conflito politico para o acesso exclusivo a mercados.
Durante os anos 90, a interacio entre os desequilibrios comerciais, finan-
cializacio e desaceleracio foram resolvidas “positivamente” na medida
em que a “nova economia” dos EUA forneceu as fontes para que a de-
manda mundial pudesse manter a continuidade da acumulagio. O ajuste
dos “excessos do setor privado” agora ameaca influir “negativamente”
no mercado mundial como um todo, sem que outros centros imperialis-
tas sejam capazes de preencher o buraco*. Em um contexto de relativa
estagnagio, o neoliberalismo parece que aumenta seu controle sobre o
bloco imperialista.

NEOLIBERALISMO, IMPERIALISMO E O PODER
ESTADUNIDENSE

A internacionalizacio do capital nas Gltimas duas décadas nio ¢é, portanto,
um “ajuste espacial” sem fim para uma crise econémica permanente tanto
do bloco imperialista como um todo ou do capitalismo dos EUA em par-
ticular. Pensar nestes termos lembra a velha teoria classica do imperialismo
que entende o interesse deste ultimo por contar com mercados para seus
excedentes como uma relagio externa. Esta concepgio é errdnea porque,
por um lado, trata a particularidade da producio de valor e das relagoes de
classe como diferente da circulacio do capital no mercado mundial e, por
outro lado, porque vé as relacdes contraditérias entre ambas como sintomas
de crise mais que como trago constitutivo das novas formas de competi¢io
internacional surgidas sob o neoliberalismo. Esta concepcio leva a busca de
modelos de desenvolvimento nacional mais “coerentes” que possam se opor
a0 “modelo norte-americano”, ou a previsdes extremas de conflito interim-
perial ascendente e de crise em torno do processo de desvalorizacio que os
EUA estio tentando impor sobre os outros paises.

De fato, o neoliberalismo se consolidou como um regime global institu-
cionalizado, que inclui formas particulares de desenvolvimento, competi¢io
internacional e “reforma” estatal. A “burguesia interna”, que se tornou cen-
tral para a organizacio do bloco no poder de cada um dos paises imperia-
listas, possui interesse em manter o neoliberalismo. Estes tltimos apostam
no “modelo norte-americano”, que, contrariamente ao que postulam mui-
tos opositores do neoliberalismo, nio deve ser visto como uma importacio
ou imposi¢do externa que minava uma ‘burguesia nacional” indefesa, mas
como uma matriz politica que, nesta fase do imperialismo, satisfaz os inte-
resses internos de classe do bloco no poder dentro de cada estado. Isto é em
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parte uma questao de seu interesse pela reducio dos rendimentos dos assa-
lariados para buscar a competitividade internacional; em parte uma questio
dos interesses individuais de alguns dos membros-chave do bloco no poder
na privatiza¢io do setor publico; e, em parte, fruto da necessidade de manter
os circuitos internacionais de capital que tornaram o reinvestimento de ca-
pital e sua realizacio mais dependentes do mercado mundial.

A internacionalizacio de capital nio supde nem uma superacio das
contradi¢des proprias das relagdes inter-imperiais (devida a transnacio-
nalizacio dos interesses capitalistas) nem uma dependéncia econdmica
unilateral do poder dos EUA. A competicio internacional assume hoje a
forma da interpenetracio do capital e do asseguramento do espaco eco-
nomico extranacional através da extensio do sistema de estado-nacio e da
formac¢io de blocos econdmicos multinacionais. O capital internaciona-
lizado tem acesso a seu proprio estado “de origem” (e, por conseguinte,
as institui¢cdes supranacionais que sio produto dos estados), e também aos
estados em que investe. Tanto o estado “de origem” como o “anfitrido”
asseguram ativamente a reproducio ampliada do capital, promovendo mais
que se opondo a competicio internacional. A “interdependéncia desigual”
que caracteriza o mercado mundial nesta fase imperialista significa que a
rivalidade competitiva nio culmina em conflito geomilitar (como pensava
Lénin), ou em politicas expansionistas especificas sobre as quais podem
se unificar os interesses de todos os capitalistas (como previa Kautsky). O
mercado mundial tampouco estd enfrentando uma iminente crise inter-
nacional produzida pelo aprofundamento das rivalidades competitivas que
nio possam continuar sendo contidas politicamente.

Por outro lado, persistem a competi¢do internacional e as contradi¢cdes
entre os centros imperialistas. Em outras palavras, o periodo do neolibera-
lismo produziu formas particulares de “unidade e contradicio nos circui-
tos internacionais de capital” que devem ser examinadas nos seus proprios
termos. Na velha economia do imperialismo, as contradi¢cdes nas relacdes
inter-imperiais concentraram-se em conflitos territoriais para satisfazer as
necessidades expansionistas de mercados para bens ou capitais. Na nova
economia do imperialismo, a interdependéncia e as rivalidades competiti-
vas entre os centros imperialistas estio concentradas no desenvolvimento
desigual das condi¢des para a circula¢io internacional de capital. Como
vimos, os EUA forneceram a demanda global necessaria para a circulacio
internacional, enquanto que o resto do bloco imperialista apresenta supe-
ravits comerciais e exporta capital aos EUA (uma vez que o bloco domi-
nado, com algumas excecdes no Leste asiitico, ¢ pressionado para obter
superavits comerciais para cumprir com as obrigacdes de crédito, mas nio
das necessidades de desenvolvimento). Isto reflete, como argumentamos,
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o declinio da superioridade relativa do capital estadunidense do periodo
do pds-guerra (mesmo que continue sendo dominante tanto em tamanho
como em capacidade); a formacdo assimétrica dos blocos continentais; e a
interpenetracdo dos trés blocos através da internacionaliza¢io do capital.
Naio estd de todo claro como se resolverio estas contradicdes no mercado
mundial, especialmente levando em conta o declinio da atividade econd-
mica progressivamente sincronizada nos trés blocos.

E possivel, claro, que a economia estadunidense possa se expandir no-
vamente com éxito e que volte a fornecer a demanda necessaria para a
acumulagdo internacional. Os EUA utilizaram ativamente tais expansdes
nio apenas para estimular o crescimento, mas também para reforcar sua
hegemonia. Utilizaram a dependéncia das exportagdes de outras zonas dos
EUA para for¢a-las a aprofundar sua adesio ao neoliberalismo, o qual for-
taleceu a internacionaliza¢io do capital estadunidense, dando-lhe acesso
a novos mercados e a compra de ativos externos. Por sua vez, a entrada
de capitais nos EUA que tendem a cobrir os déficits financeiros permitiu
certo grau de reestruturacio do estoque de capital estadunidense, espe-
cialmente quando a acumulac¢io se fundiu na Alemanha e Japio. Mas sem
expansOes paralelas na Europa e no Japio, os EUA provavelmente gerario
desequilibrios ainda maiores nas dividas pessoais e corporativas e nos paga-
mentos internacionais, e aumentarao os pre¢os dos ativos. E muito pouco
claro como se poderia dar um equilibrio futuro que nio esteja acom-
panhado por distarbios significativos no mercado mundial e por alguns
realinhamentos nas relagcdes inter-imperiais, incluindo a posi¢cio do dodlar
como a moeda internacional quase Unica.

Alternativamente, recordando o inicio dos anos 90, o dodlar estaduni-
dense poderia continuar se ajustando, com um crescimento mais lento que
permitiria correcOes nos balan¢os internos, e o resto do bloco imperial
desempenhando um papel mais importante no estabelecimento da de-
manda mundial e absorvendo as exportacdes liquidas dos EUA de modo
similar. Isto é o que a recessdo em curso desde 2001 nos EUA deveria es-
tar fomentando. No entanto, as mudancas no sentido da reflacio e de um
distanciamento da dependéncia de exportacdes que seriam requeridas da
Unido Européia e do Leste da Asia para esta rodada de ajustes que nio foi
produzida. O Japdo ainda ¢é prisioneiro de uma deflagio baseada nos ativos
que nio foi compensada por uma década de medidas fiscais keynesianas;
boa parte da Asia ainda é subdesenvolvida e dependente das exportacdes,
e as moedas asiiticas (especialmente a unidade monetaria chinesa) foram
mantidas vinculadas aos baixos valores relativos do délar para manter a
competitividade das exportagcdes. Por sua vez, tudo isto fez com que o
gasto japonés de cerca de 6 bilhdes de yenes (mais de US$ 50 bilhdes)
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na primeira metade de 2003 impedisse a valorizacio do yen e minasse as
esperangas de recuperacio do Japio*. Portanto, este depende de que a Eu-
ropa se torne capaz de absorver uma por¢io muito maior das exportagdes
mundiais (inclusive a dos EUA), pressoes que se refletem no aumento do
Euro. Nio esta de todo claro que a Uniio Européia seja politica, organi-
zacional ou economicamente capaz de realizar este projeto. O Pacto de
Estabilidade e Crescimento e a independéncia e as politicas restritivas do
Banco Central Europeu bloquearam o ativismo fiscal e a reflagio impul-
sionada pelo crédito. A paralisia européia nestas areas de politica econo-
mica, apesar das medidas de flexibilidade e competitividade dos mercados
promovidas, parece destinada a perdurar.

Em nenhum destes cendrios, no entanto, ha razdes para esperar que
a modulacio das relacdes interimperiais constitua uma ruptura com o
neoliberalismo ou a centralidade do poder dos EUA. Um Euro mais
forte, uma nova constitui¢io da Unido Européia com a inclusio de mais
membros, e movimentos no sentido de politicas de seguranca e defesa
comuns podem estar registrando estas modulagdes. Contudo, é dificil
pensar que a Unido Européia esteja propondo alguma transformacio
estratégica, ¢ nio uma mudanca meramente titica, que transcenda os
confins das institui¢des existentes e dos mercados neoliberais para coor-
denar as relacdes interimperiais.

H3 um terceiro cendrio mais dramatico que nao poder ser descartado
como impossivel. A recessio que envolve os EUA poderia simplesmente
continuar por mais tempo, ¢ a corre¢io dos desequilibrios estadunidenses
desembocar em um ciclo deflacionario a partir de maiores desastres com
os ativos e calote de dividas. Isto reforcaria os atuais problemas deflaciona-
rios do Japdo e da Alemanha. Se fosse suficientemente brutal, esse processo
de desvalorizacdo radical poderia corrigir os desequilibrios estadunidenses,
ainda que seja impossivel prever onde e como poderia terminar. Em uma
fase mais inicial do imperialismo, estes processos desataram os desastres
econdmicos do periodo do entre-guerras na medida em que as rivalidades
competitivas estrangularam e, entdo, interromperam a circula¢io interna-
cional de capital. Mas hoje o bloco imperialista certamente tentaria uma
resposta coordenada através das instituicOes internacionais existentes para
frear rapidamente esta espiral economica letal e restaurar certa estabilidade,
se nio todas as condi¢des para uma rapida acumulacio.

A interdependéncia desigual do mercado mundial durante este perio-
do de neoliberalismo serviu precisamente para evitar guerras comerciais
que tendiam a “prejudicar o vizinho” e a desvaloriza¢des agudas. Em
seu lugar, produziu-se uma coordenacio de politicas dentro do bloco
imperialista que tende a realinhar as moedas ou a injetar liquidez em
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conjunturas cruciais, a reproduzir os padroes existentes de competicio
internacional ao custo de por ainda mais capital ficticio e especulativo em
circulagdo. Se Leo Panitch e Sam Gindin tém razdo ao sugerir que atual-
mente as relagdes inter-imperiais impedem que as contradi¢des economi-
cas intrinsecas levem novamente aos enfrentamentos violentos do passado
entre rivais imperiais, também tém razio ao alertar sobre os limites que
o império norte-americano impde —que rege através dos estados— para
o desenvolvimento de uma estratégia de crescimento neoliberal coorde-
nada, mesmo entre os paises capitalistas avancados®. Isto é assim porque
a nova economia do imperialismo ndo elimina a competi¢io: tanto a
competi¢io como a unidade permanecem nos circuitos internacionais de
capital. Ademais, em condi¢des de crescimento econdmico lento e capa-
cidade inutilizada no mercado mundial, a rivalidade competitiva obriga
cada zona do mundo a embarcar em um processo continuo de inovacio
e redugio de custos, e a internacionalizar seu capital em busca de novos
mercados e para baratear sua producio.

Na verdade, a reorganizacio dos estados e das relacdes sociais tende a
fomentar a competi¢do internacional, em todas estas formas, foi um traco
integral desta fase do imperialismo nos trés blocos imperialistas. Os apa-
relhos de estado estio sendo sistematicamente reorganizados em torno de
uma estratégia de “austeridade competitiva” —fortalecimento dos aparatos
econdmicos que predizem a internacionalizacio do capital enquanto re-
estruturam as politicas trabalhistas para efetivar a compressio dos salarios,
busca de austeridade fiscal para as politicas sociais enquanto os impostos
sdo reduzidos para atrair capital internacional, e assim sucessivamente. Nio
obstante, a aparéncia “keynesiana” das medidas que tendem a reflacionar
a economia e manter condi¢des para a realizacio mediante a extensio do
crédito privado e do retorno aos déficits governamentais (uma vez que
continuam se saqueando os funcionarios publicos), é a dinamica redistri-
butiva da austeridade da classe operaria para incrementar a competitividade
internacional que, sobretudo, orienta as politicas estatais. A intensifica¢io
da exploracdo nas relagdes de classe dos espagos diferenciados do mercado
mundial é a outra face da internacionaliza¢io do capital e da expansio do
mercado mundial nesta fase do imperialismo.

Como assinalou Alavi, o novo imperialismo demanda a incorporagio
de todas as zonas do mercado mundial em um sistema econémico univer-
salizado —as regras formalmente “iguais” de troca do mercado capitalista
mundial e as normas do sistema do estado-na¢io. No bloco imperialista, a
internacionalizagdo do capital solidificou um interesse material de man-
ter as formas de desenvolvimento desigual e os acordos organizacionais
hierarquicos do mercado mundial atual. O neoliberalismo como forma
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de poder social e de relacdes de classe, e a competitividade internacional
como sua expressio exteriorizada, é reproduzido nos capitalismos nacio-
nais nio como uma organiza¢io mais “racional” do mercado mundial, ou
como uma imposi¢io do “modelo norte-americano” sobre os modelos
“europeu” ou do “Leste asiatico”, mas como parte do imperialismo con-
temporaneo. De fato, inclusive as classes dominantes no bloco dominado
podem ver seus interesses —tanto em termos de acumulacio de capital
como do desejo de ascender na escala da cadeia imperialista— represen-
tados na circulagdo internacional do capital, tal como as elites coloniais e
compradoras do passado fizeram no velho imperialismo. Isto € assim apesar
das repugnantes ineqiiidades que as politicas de ajuste estrutural neolibe-
rais produzem e que reduzem o consumo dos pobres e dos trabalhadores
nestes paises para melhorar a competitividade internacional, enquanto as
poupancas mundiais fluem para financiar a prodigalidade dos consumido-
res estadunidenses e do bloco imperialista em sua totalidade.

Como isto se sustenta? Aqui se sustenta a importancia da visio de Dick
Bryan no sentido de que hoje “a contradi¢io entre o carater internacio-
nal da acumulacio e da nacionalidade de regulacio estatal nio se resolve
mediante a subordina¢io da Gltima a primeira, mas mediante a redefini¢io
do papel do estado que faz com que a domina¢io dos calculos globais se
apresente como beneficiosa para todos os habitantes do pais. Em particu-
lar, a classe operaria em cada nacio deve ser convencida de que a busca da
competitividade internacional é uma agenda valida tanto para os trabalha-
dores como para o capital”**. Enquanto a velha economia do imperialismo
combinada politicamente uma “aristocracia trabalhadora” com “projetos
imperiais” através do nacionalismo, a nova economia do imperialismo in-
terioriza uma logica de competi¢io internacional entre os trabalhadores,
empresas e estados na construcio de “projetos locais” e “nacionais” para
manter “seu” espaco em um mundo globalizado. Para minar esta 1dgica,
sera crucial que as lutas antiimperialistas atuais desafiem a ideologia e a
pratica da competicio internacional, tal como esta universalizada em ins-
titui¢des como a OMC e o FMI e particularizada em estados nacionais
e ambientes de trabalho locais. Neste contexto, as lutas antiglobaliza¢io
contra as institui¢des econdémicas internacionais que fomentam a interna-
cionaliza¢io do capital foram um passo importante da esquerda. O passo
seguinte que se faz necessario dar é o desenvolvimento de novas lutas pela
“soberania democratica” sobre os impérios do capital, que impliquem em
visdes e praticas apropriadas para “uma classe diferente de estado”. Estas
s30 as Unicas estratégias democraticas de saida do neoliberalismo e de sua
interminavel busca de competitividade; ou seja, de saida da economia do
novo imperialismo.
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